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AKTIENDATEN

ISIN: DE0007830572

WKN: 783057

Borsensegment: Open Market, Scale der Frankfurter Wertpapierborse

Indices: Scale All Share, DAXsector All Industrial, DAXsubsector All Renewable Energies
Auswahlindex: Scale30

Anzahl Aktien: 5.989.500

Borsenkiirzel: 4DS

Ende des Geschaftsjahres: 31. Dezember

AKTIONARSSTRUKTUR

ZUM 30.06.2024
FAMILIE DALDRUP: 58,4 %
FREE FLOAT: 41,6 %

DALDRUP-KONZERN IM UBERBLICK

06/2024 06/2023 A absolut A%
Gesamtleistung 29,1 Mio. € 24,1 Mio. € 4,9 Mio. € +17,0%
EBITDA 3,8 Mio. € 2,7 Mio. € + 1,1 Mio. € +42,8%
EBIT 3,0 Mio. € 1,4 Mio. € + 1,5 Mio. € +106,8 %
Konzernhalbjahresiiberschuss 2,0 Mio. € 0,7 Mio. € 1,3 Mio. € +178,0 %
Bilanzsumme 44,5 Mio. € 36,4 Mio. € 8,1 Mio. € +223%
Konzern-Eigenkapitalquote 52,2 % 57,0 %
Mitarbeitende 149 137 +12 88 %
Auftragsbestand (Ende August) 31,0 Mio. € 38,0 Mio. € -7 Mio. € -18,4 %
bearbeitetes, relevantes Marktvolumen +302,0 Mio. € + 245,2 Mio. € + 56,8 Mio. € 23,2 %

Wir weisen darauf hin, dass bei Verwendung gerundeter Betrage oder Prozentangaben aufgrund kaufmannischer Rundung Rundungsdifferenzen auftreten kdnnen.
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VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,
sehr geehrte Damen und Herren,

zwei wesentliche Entwicklungen haben das erste Halbjahr 2024 fiir
die Daldrup & Séhne AG gepragt. Das operative Geschaft lief iiber-
durchschnittlich gut: Erstmals in der Unternehmensgeschichte weisen
wir mit 10,2 % eine zweistellige EBIT-Marge aus und die Gesamtleis-
tung legte um iber 20 % auf 29,1 Mio. € zu. Die zahlreichen in den
letzten Jahren umgesetzten MaBnahmen zur nachhaltigen Steigerung
der Finanz- und Ertragskraft sowie zur Reduzierung der Projektrisiken
beginnen Friichte zu tragen. Zudem hat sich das regulatorische Um-
feld im Berichtszeitraum signifikant verbessert. In Deutschland scheint
die Politik die Bedeutung der Geothermie fir die Dekarbonisierung
der Warmeversorgung endlich anzuerkennen und mit Férderinstru-
menten und Gesetzesanderungen zu flankieren. Dazu zahlt die An-
kiindigung des Bundeswirtschaftsministeriums, gemeinsam mit der
KfW und der Versicherungswirtschaft eine Fiindigkeitsversicherung
fir die erste Bohrung eines Geothermieprojektes einrichten zu wollen
ebenso, wie der im Juni vorgelegte Entwurf eines sogenannten Geo-
thermiebeschleunigungsgesetzes. Damit sollen der Geothermie das
Uberragende offentliche Interesse” zugeschrieben und Verfahrens-
vereinfachungen, feste Fristen flr Behorden, die Digitalisierung von
Genehmigungsantragen sowie die Mdglichkeit eines vorgezogenen
Projektstarts festgeschrieben werden. Wir sind davon Gberzeugt, dass
mit der Umsetzung der beiden genannten Vorhaben die Geothermie
in Deutschland einen spiirbaren Schub erfahren wird.

Vor dem Hintergrund dieser Entwicklungen haben wir Ende August
die Prognose fiir das laufende Geschaftsjahr fiir die Gesamtleistung
von 47 Mio. € auf 50 Mio. € und fir die EBIT-Marge von 5 % bis 7 %
auf 7 % bis 9 % nach oben gesetzt.

Bereits heute ist das Interesse von kommunalen Auftraggebern und
der Industrie an Geothermieprojekten so hoch wie nie zuvor. Die Geo-
thermie-Expertise der Daldrup & S6hne AG ist im Markt anerkannt.
Als mittelstandisch geprdgtes und borsennotiertes Unternehmen
gelten wir als bevorzugter Projektpartner mit langjéhriger Erfahrung.
Mit dem im Januar 2024 verabschiedeten Gesetz zur kommunalen
Warmeplanung steht die dekarbonisierte Warmeversorgung im
Pflichtenheft der Stadte und Kommunen. Bis Mitte 2026 miissen

sie eine Planung vorlegen und anschlieBend umsetzen. Seit diesem
Friihjahr werden wieder Fordergelder aus der BEW — Bundesforde-
rung effiziente Warmenetze — bewilligt. Einige kommunale Vorreiter
schreiben daher bereits Geothermieprojekte zur Warmeversorgung
aus — bei attraktiven Vorhaben wirft die Daldrup & Sohne AG ihren
Hut in den Ring.



Wir haben in den letzten Monaten interessante Auftrdge mit mittelgro-
Ben Auftragsvolumina auch von neuen Kunden wie den Stadtwerken
Neuruppin und den Baderbetrieben Oldenburg akquiriert. Der Auftrags-
bestand zu Ende August 2024 besitzt eine Volumen von rund 31 Mio. €,
der Auftragseingang ist, wie skizziert, rege. Mit 302 Mio. € spiegelt das
relevante Marktvolumen fir die Daldrup & Séhne AG eine strukturell
wachsende Nachfrage wider. Das heiBt, Mannschaften und Bohrgerate
sind rechnerisch bis weit in das Jahr 2025 hinein ausgelastet. Neben
dem energiepolitisch gewollten Marktumfeld fiir die Geothermie erhalt
das Geschaftsmodell des Daldrup-Konzerns weiteren Aufwind durch
Rohstofferkundungen in Europa und die Endlagerfindung in Deutsch-
land sowie die Altbergbaunachsorge speziell im Ruhrgebiet. Es ist
daher nicht auszuschlieBen, dass die Geschaftsleitung den Ausbau der
Bohrkapazitaten im Jahr 2025 insbesondere durch ein weiteres mittel-
groBes Bohrgerat in Angriff nimmt.

Andreas Tonies
(Vorstandsvorsitzender)

05

Wir sind tiberzeugt, dass wir in den néchsten ein bis zwei Jahren wei-
tere Schritte zur signifikanten Konkretisierung und Beschleunigung der
Warmewende sehen werden. Das ErschlieBen geothermischer Warme-
quellen wird dabei immer Teil der Ldsungen sein. Daraus werden
attraktive Wachstumsperspektiven resultieren, an denen die Daldrup &
Séhne AG ertragsorientiert wird partizipieren kénnen.

Mit freundlichen GriiBen & einem herzlichen GLUCK AUF!
Oberhaching, 28. September 2024

Daldrup & Séhne AG
Der Vorstand

Bernd Daldrup
(Vorstand)

Karl Daldrup
(Vorstand)
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DIE DALDRUP & SOHNE AG-AKTIE

AKTIE DER DALDRUP & SOHNE AG BEWEGT SICH TROTZ
GUTER OPERATIVER PERFORMANCE IN KURSBANDBREITE
ZWISCHEN 7 € UND 9,50 € SEITWARTS

Im ersten Halbjahr 2024 setzte die Daldrup-Aktie die seitwarts
gerichtete Kursbewegung seit dem Herbst 2023 in einer Bandbreite
zwischen 7,00 € und 9,50 € fort. Das Papier startete mit einem Kurs
von 9,40 € in das neue Borsenjahr. Bereits am 24. Januar erreichte
die Aktie mit 10,25 € ihren Halbjahreshdchstkurs. Bis Ende Marz fiel
sie dann aber auf den Halbjahrestiefstwert von 7,00 € zurtick, klet-
terte bis Anfang Juni jedoch wieder auf 9,52 € und gab anschlieBend
bis zum Ende des Berichtszeitraums auf 8,22 € nach. Damit verlor die
Daldrup-Aktie von Januar bis Juni 2024 12,6 % (Vorjahr: + 63,0 %)
an Wert.

Diese Entwicklung zeigte sich trotz durchweg positiver Unternehmens-
nachrichten wie (iber GroBauftrage flir Geothermiebohrungen und
vor allem eine erfreuliche Entwicklung der Umsatz- und Ergebnis-
kennzahlen im Jahr 2023 sowie eines positiven Ausblicks fiir das
Geschéftsjahr 2024. Auch im regulatorischen Umfeld zeichneten

sich sukzessive Verbesserungen an verschiedenen Stellen wie die
kommunale Warmeplanung, die BEW sowie die Diskussion (ber eine
staatlich garantierte Fiindigkeitsversicherung ab. Letztlich konnte sich
die Aktie aber dem allgemein schwachen Bérsenumfeld fiir Small- und
MicroCap-Unternehmen nicht entziehen. Seit September 2021 liegt
der Aktienindex MSCI Europe Small Cap inklusive Dividendenzahlun-
gen nahezu 6 % im Minus, wahrend sein Pendant MSCI Europe Large
Cap fur groBe Unternehmen mehr als 25 % zugelegt hat.

Das zeigt ebenfalls der direkte Vergleich mit wesentlichen Auswahl-
indices: der MSCI World kletterte um 10,8 % (Vorjahr: 14,0 %), in
Deutschland stieg der DAX40 um 8,9 % (Vorjahr: 16,0 %), der SDAX
jedoch nur um 2,6 % (Vorjahr: 12,4 %). Der Scale30 Auswahlindex,
dem Daldrup angehért, gewann bis Ende Juni 4,9 % (Vorjahr: - 3,6 %)
ebenso wie der DAXsector All Industrial, der um 6,8 % (Vorjahr: 17,6 %)
zulegte. Der DAXsubsector All Renewable Energies dagegen gab
kraftig um - 24,4 % (Vorjahr: - 8,8 %) nach.

Bis Mitte September erholte sich die Daldrup-Aktie deutlich. Nach der
Bekanntgabe der vorldufigen Halbjahreszahlen zum 30. Juni 2024 mit
einer Prognoseanhebung fir Gesamtleistung und EBIT-Marge zog die
Aktie auf dber 9,00 € an. Gegenlber dem Tiefstkurs im Berichtszeit-
raum entspricht das einem Kursplus von 32,8 %.

Die tdglichen Umsatze in der Daldrup-Aktie auf XETRA, tradegate und
den Regionalbdrsen lagen im Berichtszeitraum bei rund 6.500 Stiick
(H1 2023: rund 14.200 Stiick). Der Anteil der Umsatze im XETRA-
Handel betrug 41,5 % (Vorjahr: 33,4 %) und der Uber tradegate
gehandelte Teil 49,3 % (Vorjahr: 56,2 %).

Auf der ordentlichen, virtuellen Hauptversammlung am 29. August 2024
beschlossen die Aktionare jeweils mit groBer Mehrheit die zur
Abstimmung stehenden Tagesordnungspunkte. Details sind auf der
Homepage unter Investor Relations unter dem Meniipunkt Haupt-
versammlung hinterlegt. Die Prasenz auf der Hauptversammlung lag
bei 58,8 % (Vorjahr: 59,9 %) des eingetragenen Grundkapitals der
Daldrup & S6hne AG.

KapitalmaBnahmen hat die Daldrup & S6hne AG im ersten Halbjahr
nicht durchgefihrt. Das Grundkapital ist mit 5.989.500 € ebenso
unverandert wie die Anzahl der Aktien mit 5.989.500 Stiick. Die
Aktionarsstruktur blieb im Berichtszeitraum nahezu unverandert,
der Free Float liegt bei 41,6 %, die Familie Daldrup halt insgesamt
rund 58,4 % der Aktien.

Im ersten Halbjahr 2024 hat der Vorstand mit Investoren und Interes-
senten Gesprache gefiihrt und ihnen die Lage des Unternehmens, die
strategische Ausrichtung, MaBnahmen zur Effizienz- und Profitabilitats-
steigerung und die wirtschaftlichen Perspektiven des Daldrup-Konzerns
sowie den Investment Case erlautert. Research zur Daldrup & Séhne AG
wird von den Investment-Hausern Pareto Securities und SMC-Research
erstellt, seit Ende Juli ebenfalls von der Quirin Privatbank. Zum Bilanz-
stichtag sprachen die beiden erstgenannten Hauser jeweils Kaufen-
Empfehlungen mit Kurszielen von 10,00 € respektive 10,50 € aus.
Nach Anhebung der Prognosen fiir das Geschaftsjahr 2024 setzten
SMC-Research und Quirin ihre Kursziele auf 14,00 € respektive 11,20 €
nach oben, Pareto belieB das Kursziel unverandert. Alle bestatigten
jeweils die Kaufen-Empfehlung.
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DALDRUP & SOHNE AG - indexierte Wertentwicklung der Daldrup-Aktie und ausgewahlter Indices
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VERKURZTER KONZERN-

ZWISCHENLAGEBERICHT
FUR DIE 1. HALFTE DES GESCHAFTSJAHRES 2024
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2024

A. DER DALDRUP-KONZERN

1. KONZERNSTRUKTUR UND GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Daldrup & Séhne AG als Muttergesellschaft des Daldrup-Konzerns
ist in Deutschland und Mitteleuropa ein gefragter und flihrender An-
bieter von Bohr- und Umweltdienstleistungen. Die Unternehmenstatig-
keit gliedert sich in die Geschaftsbereiche Geothermie, Rohstoffe &
Exploration, Wassergewinnung sowie Environment, Development &
Services (EDS). Damit besetzt der Daldrup-Konzern Geschaftsfelder, die
fur nachfolgende Generationen von hoher Relevanz sind. Die Ausrich-
tung des Konzerns im Geschaftsjahr 2024 ist gegeniiber den Vorjahren
im Wesentlichen unverandert.

Das Geschaftsmodell des Konzerns findet im Rahmen der Energie-
wende positive Unterstiitzung durch Vorgaben des Gesetzgebers zur
Reduktion der Treibhaus-Emissionen und zur Versorgungssicherheit.

ANBIETER VON BOHRDIENSTLEISTUNGEN

Y
3 £ ¥eme ac

B ohrtewchnik

Daldrup erbringt umfangreiche bohr- und umwelttechnische Dienst-
leistungen fiir zahlreiche Kunden aus Industrie, Versorger, kommunale/
staatliche Stellen sowie Privatkunden.

Rohstoffe
Geothermie Wasser- & EDS

tiefe | mitteltiefe | flache || gewinnung || Exploration




KONZERNSTRUKTUR ZUM 30.06.2024
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== Rothenburg (Schweiz)

m GERF B.V. — Geothermie
== Energy Realisation & Financing,
Honselersdijk (Niederlande)
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== GmbH, Griinwald

Geothermie Neuried GmbH &
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t Daldrup Wassertechnik GmbH,
== Ascheberg
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Im Rahmen geothermischer Projekte bietet die Daldrup & S6hne AG mit
ihren Bohrgerdten und ihrem bohrtechnischen Know-how elementare
Leistungsbestandteile fiir die Nutzbarmachung geothermischer Energie
in Warme- und Stromprojekten. Der Konzern umfasst die Aktivitaten
der Daldrup & Séhne AG mit deren direkten und indirekten Unter-
nehmensbeteiligungen, die sich auf das Bohrdienstleistungsgeschaft
fokussieren. Weitere Informationen finden Sie auf den Seiten 14 bis 19
des Geschaftsberichtes 2023.

MITARBEITER

Im ersten Halbjahr 2024 baute der Daldrup-Konzern im Vorgriff auf
weiteres Wachstum bei tiefen und mitteltiefen Bohrungen seine
personellen Kapazitaten auf durchschnittlich 149 Mitarbeiter/-innen
(30.06.2023: 137) aus. Um durchgehend eine stetige und qualitativ
hochwertige Leistungserbringung garantieren zu kdnnen, wird zudem
auf den Einsatz von qualifizierten Leihkraften zuriickgegriffen.

2. MARKT, WETTBEWERB UND
KUNDENVERBINDUNGEN

Die Marktposition der Daldrup & S6hne AG als Bohrdienstleistungs-
unternehmen und Geothermiespezialist ist in allen Geschéftshereichen
in den adressierten Mdrkten gefestigt. Der Daldrup-Konzern bewegt
sich weiterhin in einem insgesamt attraktiven, durch ein hohes Nach-
frageniveau gekennzeichneten Marktumfeld mit bisweilen hoher Wett-
bewerbsintensitdt in den einzelnen Geschéftsfeldern. Die Unterneh-
mensgruppe begegnet dieser Herausforderung durch ihr langjahriges
Know-how, mit einem hohen Anspruch an die Planung und Durch-
fihrung der von unseren Kunden beauftragten Projekte sowie der
mittelstandisch gepragten Flexibilitat. Hohe technische, finanzielle und
zunehmende behérdliche, administrative Markteintrittsbarrieren sowie
die begrenzte Verfiigharkeit von qualifizierten Bohrkapazitdten von
Unternehmen mit ausreichender Bohrerfahrung im Geothermiesektor
unterstltzen die Wettbewerbsposition der Daldrup & Séhne AG.

Die Beziehungen zu unseren Kunden in den Kundensegmenten Unter-
nehmen und Kommunen bestehen zum Teil seit Jahrzehnten. Auch in
den vergangenen Monaten haben wir Geschéftsheziehungen zu neuen
Kunden aus den vorgenannten Segmenten sowie zu Investoren in
Geothermieprojekten auf- und ausgebaut. Das Geschaft mit Privat- und
Gewerbekunden ist unverandert stabil, das Interesse von Stadtwerken
und Kommunen im Rahmen der kommunalen Warmeplanung ist au-
Berordentlich groB. Der Konzern verfiigt fir geothermische Wdrme- und
Stromprojekte Uber zahlreiche Referenzen insbesondere in Deutschland,
der Schweiz, Osterreich und den Benelux-Staaten mit Bohrtiefen von bis
zu 6.000 Metern.

Vorteile geothermischer Energie sind

e die klimafreundliche, kohlendioxidarme Erzeugung von Elektrizitat
und Wérme,

e die auch (iber einen léngeren Zeitraum gut kalkulierbaren, fixen
und variablen Kosten der Anlagen,

o die Energiebereitstellung am Ort des Verbrauchs (dezentral),

e die unproblematische Einbindung in Nah- und Fernwarmenetze
und die Kombination mit GroBwarmepumpen

e und eine landschafts- und umweltschonende ErschlieBung sowie

e die Unabhdngigkeit von (importierten) fossilen Rohstoffen und
deren Schwankungen bei Preis und Verfligbarkeit.

Zu Ende August 2024 verfligt das Unternehmen in allen Geschaftsberei-
chen Uber einen komfortablen Auftragsbestand von rund 31 Mio. €, der
rechnerisch eine Auslastung bis weit in das Jahr 2025 hinein sichert.

Weitere Informationen zu Markt und Wettbewerb sind im Geschafts-
bericht 2023 auf den Seiten 20 bis 28 dargestellt.



3. STRATEGIE, ZIELE UND UNTERNEHMENS-
STEUERUNG

Unternehmenszweck der Daldrup & Sohne AG als Muttergesellschaft
des Daldrup-Konzerns ist der Aushau der Geothermie, insbesondere die
Planung und die Durchfiihrung von Bohrungen fir unserere Kunden bei
ihren teils anspruchsvollen Bohr- und Projektvorhaben. Dieses erfillt die
Daldrup & Séhne AG mit dem eigenen, umfangreichen Bohrgeratepark,
den angestellten Bohrteams, der Unterstiitzung von konzernexternen
Fach- und Arbeitskrdften sowie dem jahrzehntelangen Erfahrungsschatz
zu Geothermie- und Spezialbohrungen. Kommunen, Unternehmen und
Verbraucher in Europa fragen dieses Know-how nach, um konkurrenzfa-
higen und unabhangigen Zugang zu klimafreundlichen, geothermischen
Energiequellen als Alternative zu den fossilen Primarenergietragern auf-
zubauen. Der Daldrup-Konzern will in diesen Geschéftsfeldern nachhaltig
wachsen und die fihrende Marktstellung in Deutschland und Europa
als erfahrener Bohrtechnik- und Geothermiespezialist weiter ausbauen.
Dabei liegt kurz- und mittelfristig der Fokus auf dem operativen Bohrge-
schaft und hochwertigen Bohrdienstleistungen.

Flankiert durch die energiewirtschaftliche Transformation in vielen
Teilen Europas sieht das Unternehmen insgesamt ein hohes Markt-
potenzial. In diesem Marktumfeld will das Unternehmen organisch
wachsen. In diesem Zusammenhang sind aber auch Kooperationen

mit oder Ubernahmen von Wettbewerbern denkbar. Zudem will sich
Daldrup an wirtschaftlich sinnvollen geothermischen Warmeprojekten
mit regionalem, dezentralen Charakter und mittelstandisch gepragten
GroBenordnungen beteiligen. So kénnten zu den volatileren Einnahmen
aus dem projektgetriebenen Bohrgeschaft konstante bzw. indexierte
Erldse aus dem Verkauf von Warme erzielt werden.

Fir die Fortentwicklung des Konzerns ist es von besonderer Bedeutung,
dass der Organisations- und Strategieprozess regelmaBig iiberpriift
und ggfs. angepasst wird. Der Strategieprozess hat zum Ziel, die
Finanz- und Ertragskraft des Daldrup-Konzerns nachhaltig zu steigern
und die Projektrisiken deutlich zu verringern. Sowohl die internen
Prozesse als auch die Steuerung und Uberwachung der Bohrprojekte
sowie der Beteiligungsgesellschaften stehen dabei im Fokus. In diesem
Zusammenhang wird die Daldrup & Séhne AG voraussichtlich bis Ende
2024 ein neues, nahezu alle betrieblichen Prozesse (iberspannendes
Management-Informations-System eingefiihrt haben.

Mit einer entsprechenden wirtschaftlichen und finanziellen Stabilitét

kann der Daldrup-Konzern in einem prosperierenden wirtschaftlichen
und politischen Umfeld weiter an dem strukturellen Wachstumsmarkt
LErschlieBung und Nutzung geothermische Wérme" und den genann-
ten Zukunftsthemen in Mitteleuropa erfolgreich partizipieren.

1"

4. BETEILIGUNGEN UND
STRATEGISCHE KOOPERATIONEN

Die Beteiligungen und Kooperationen der Daldrup & Séhne AG
dienen unmittelbar und aktiv der Erreichung der Konzernziele. Von
dem sich andernden politischen und gesellschaftlichen Umfeld sowie
dem prognostizierten Markt-/Branchenwachstum sollte die Daldrup &
Séhne AG insofern profitieren.

Weitere Informationen zu den Kapiteln Strategie, Ziele und Unterneh-
menssteuerung sowie Beteiligungen und strategischen Kooperationen
sind im Geschaftsbericht 2023 auf der Seite 30 dargestellt.

5. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Die Daldrup-Gruppe sieht sich unverandert als technologischer
Vorreiter in der Tiefengeothermie und will sich perspektivisch auch
den technischen Herausforderungen neuer Bohrverfahren und
Technologien stellen.
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6. UBERBLICK UBER DIE WIRTSCHAFTLICHEN
RAHMENBEDINGUNGEN UND DEN

GESCHAFTSVERLAUF

Laut dem Anfang September 2024 veréffentlichten Konjunkturbericht
des Kieler Instituts fiir Weltwirtschaft (IfW) expandierte die Weltwirt-
schaft im laufenden Jahr in sehr moderatem Tempo. Die im Friihjahr
etwas schnellere Gangart scheint sich im Sommer wieder verlangsamt
zu haben. Derzeit wirkt die Geldpolitik noch restriktiv, eine Zinswende
ist aber eingeleitet, und im Verlauf des Jahres 2024 diirfte die wirt-
schaftliche Aktivitat zunehmend Riickenwind von wieder giinstigeren
Finanzierungsbedingungen erhalten. Das IfW rechnet fir dieses Jahr
mit einem Anstieg der Weltproduktion — gemessen auf Basis von
Kaufkraftparitaten — von 3,2 % (3,2 %).

Im Euroraum ist die gesamtwirtschaftliche Produktion im ersten Halb-
jahr moderat angestiegen. Damit ist die Phase der Stagnation, laut
IfW, die fir das gesamte vergangene Jahr zu verzeichnen war, zu Ende
gegangen. Bremsend wirkte ein Rlickgang der Exporte. Hingegen
deuten die Daten des If\W auf eine verhaltene Ausweitung des privaten
Konsums und eine vergleichsweise deutliche Ausweitung der Anlage-
investitionen im Euroraum hin. Alles in allem wird das Bruttoinlands-
produkt in diesem Jahr mit 0,9 % zwar leicht stdrker steigen als im
Jahr 2023 mit 0,5 %, aber wohl weiterhin etwas langsamer als das
Produktionspotenzial, so die Konjunkturexperten.

Fir die deutsche Wirtschaft konstatieren die Kieler: , Die deutsche
Wirtschaft kommt nicht in die Gange."” Die vorsichtigen Erholungs-
signale, die vor einigen Monaten auszumachen waren, haben sich
nicht verfestigt. Mittlerweile zeichnet sich ab, dass die Wirtschafts-
leistung vorerst weiter stagnieren wird, so das IfW. Das Verarbeitende
Gewerbe befindet sich in der Rezession und die privaten Haushalte
halten sich trotz steigender Realeinkommen beim Konsum zurlick.
Die Investitionen leiden weiter unter der hohen Unsicherheit und den
restriktiven Finanzierungsbedingungen. Gegentiber der Sommerprog-
nose vom Juni diesen Jahres hat das IfW seine Prognose nach unten

angepasst: Fiir das laufende Jahr rechnen die Experten nun mit einem
Riickgang des Bruttoinlandsprodukts von 0,1 % (Sommerprognose:
+0,2 %).

Auch das Ifo-Institut stellt in der am 5. September 2024 verdffentlich-
ten Konjunkturprognose fest, dass die deutsche Wirtschaft in der Krise
feststeckt. Dabei belasten sowohl konjunkturelle als auch strukturelle
Faktoren. Nach einem Riickgang um 0,3 % im vergangenen Jahr wird
das preisbereinigte BIP in diesem Jahr laut Ifo wohl nur stagnieren.
Entgegen den Erwartungen kdnnen sich Industrie- und Konsumkon-
junktur nur sehr langsam aus ihrer Starre befreien.

INTERESSE AN GEOTHERMIEPROJEKTEN STEIGT EUROPAWEIT
WEITER AN

Die Nachfrage nach Projekten fiir die Nutzung geothermischer Energie
fur die Strom- und Warmeversorgung verlief fir Anwendungen in
Mitteleuropa in den letzten Quartalen weiter lebhaft. Von regulato-
rischer Seite wird das von der EU mit Férdermitteln aus dem Green
Deal Programm und von der Bundesregierung unter anderem mit der
Bundesforderung effiziente Warmenetze — kurz BEW — unterst(itzt.
Die Regierungen und die EU-Kommission zeigen sich bemiiht, die
Forderbedingungen fir Geothermie zu verbessern und somit fiir Kom-
munen und Investoren wichtige Anreize und sichere Rahmenbedin-
gungen zu setzen. Der gescheiterte Bundeshaushalt in Deutschland
Ende letzten und Anfang diesen Jahres blockierte die Mittelvergabe
aus dem Klima- und Transformationsfonds auch fiir viele geother-
mische Projekte. Das hat fiir Unsicherheit und einen regelrechten
Investitionsstopp auf Seiten vieler Kunden gefiihrt. Diese Blockade
hat sich bereits im Verlauf des ersten Halbjahres 2024 vollsténdig
aufgeldst. Die Daldrup & Séhne AG beteiligt sich an vielen der daraus
folgend anstehenden Ausschreibungen.



Die BEW ist nach unserer Einschatzung ein wichtiger Umsetzungstreiber
fur den ,griinen” Warmenetzausbau. In enger Verbindung dazu steht
das im Januar 2024 verabschiedete Gesetz zur kommunalen Warme-
planung, das Stadte und Kommunen mit mehr als 100.000 Einwoh-
nern verpflichtet, bis Mitte 2026 eine Planung zur Dekarbonisierung
der Wérmeversorgung vorzulegen und anschlieBend umzusetzen. Im
Marz 2024 folgte die Ankiindigung aus dem Bundeswirtschaftsminis-
terium, gemeinsam mit der Kf\W und der Versicherungswirtschaft eine
Fundigkeitsversicherung fir die 1. Bohrung eines Geothermieprojek-
tes einrichten zu wollen. Ein weiteres positives Beispiel flir derartige
Verbesserungen ist der Masterplan Geothermie des Bundeslandes
Nordrhein-Westfalen. So sichert die NRW-Bank das finanzielle Risiko
ab der ersten Bohrung ab, und das Land férdert wichtige Vorerkun-
dungsmaBnahmen, wie z. B. Machbarkeitsstudien und seismische
Messungen. Als erstes Bundesland werden in Nordrhein-Westfalen
so die richtigen Weichen fir einen Ausbau der Geothermie gestellt.
Im Juni stellte die Bundesregierung schlieBlich den Entwurf eines so-
genannten Geothermiebeschleunigungsgesetzes vor. Unter anderem
sieht der Entwurf vor, der Geothermie das , Uiberragende 6ffentliche
Interesse” zuzuschreiben. Auch werden Verfahrensvereinfachungen,
feste Fristen flr Behorden, die Digitalisierung von Genehmigungs-
antrdgen sowie die Mdglichkeit eines vorgezogenen Projektstarts
festgeschrieben. Mit den genannten Gesetzen und Absicherungen
kann das Potenzial der Geothermie zur Deckung des klimaneutralen
Warmebedarfs in Deutschland deutlich ziigiger erschlossen werden.

Neben den vielfachen Anreizen, die Energieversorgung insbesondere
im Warmesektor zu dekarbonisieren, steht in vielen Ldndern ebenso
weiter die Reduzierung der Abhangigkeit von einzelnen Lieferlandern
und Rohstoffarten im Fokus. Das hat zwei wesentliche Effekte. Zum
einen, dass die Nachfrage nach grundlastfahigen, klimafreundlichen
Energiequellen heimischen Ursprungs wie die Geothermie Aufwind
versplrt und dass sich die mittel- und langfristige Wirtschaftlich-
keitsrechnung von Geothermieprojekten mit dem gestiegenen und
volatilen Energiepreisniveau fossiler Trager deutlich verbessert. Auf

europdischer Ebene wurde Anfang 2023 ein neues Instrument fiir die
Dekarbonisierung der Sektoren Gebaude und Verkehr auf den Weg
gebracht: Ab 2027 wird ein zweiter EU-Emissionshandel (ETS II) den
nationalen Brennstoffemissionshandel (BEH) mit seinen niedrigen
Festpreisen ablésen. Nahezu CO,-freie Energieerzeuger wie die Geo-
thermie werden damit wirtschaftlich attraktiver.

KAPAZITATEN DER DALDRUP & SOHNE AG

BIS IN DAS JAHR 2025 AUSGELASTET

Fiir die Daldrup & Séhne AG war der Geschaftsverlauf im ersten
Halbjahr 2024 gepragt von bestehenden Bohrauftrdgen vor allem

in Deutschland und in der Schweiz. Diese betrafen im Wesentlichen
die Geschéftsbereiche Geothermie und Rohstoffe & Exploration.

So wurde fir den flhrenden deutschen Turbinenbauer, die MTU Aero
Engines AG in Miinchen, eine geothermische Dublette erfolgreich
abgeteuft. Die beiden Bohrungen wurden auf Generalunternehmer-
Vertragsbasis ausgefiihrt. In Neustadt-Glewe ist mit einem ausgefihr-
ten Sidetrack aus der bestehenden Injektionsbohrung die thermische
Kapazitat des &ltesten deutschen Geothermie-Heizwerks erweitert
worden. Und in Neuruppin erbringt Daldrup derzeit mit der Drillmec-
Bohranlage Bohrleistungen fiir die Errichtung einer Dublette.

Die Nachfragesituation ist auch in der flachen Geothermie anhaltend
rege. Hier beobachtet das Unternehmen neben einer kontinuierlichen
Auslastung der Kapazitaten eine zunehmende Konzentration auf
Neubauprojekte sowie Auftrdge fiir gréBere Sondenfelder. In der all-
gemeinen Bohrtechnik war Daldrup unverandert fiir einen langjahrigen
Stammkunden tatig. Das fiir die Daldrup & S6hne AG relevante Marktvo-
lumen entwickelt sich vor diesem Hintergrund gut und erreicht zu Ende
August 2024 einen Stand von rund 302 Mio. €. Der Auftragsbestand
besitzt zu Ende August ein Volumen von insgesamt rund 31 Mio. €.
Insgesamt deuten diese Zahlen bis dato trotz der konjunkturellen
Herausforderungen auf ein insgesamt zufriedenstellendes Geschafts-
umfeld fiir 2025 hin.
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1. ERTRAGSLAGE'

Die volatilen Projektverldufe flihren zwangslaufig zu bisweilen starken
Wertschwankungen in der Gewinn- und Verlustrechnung des Daldrup-
Konzerns. Dieses wird in der ersten Halfte des Geschéftsjahres 2024
erneut deutlich. Die erzielten Umsatzerlése erreichen mit 25,3 Mio. €
(15,4 Mio. €) einen deutlich hoheren Wert als im Vorjahreszeitraum.
Die Verbuchung der abgerechneten Leistungen der Day-Rate-Auftrage,
bei denen der Konzern das Bohrgerat nebst -mannschaft stellt, erfolgt
analog zum Vorgehen im Konzernabschluss zum 31.12.2023 unter
den Umsatzerlésen. Aus der geanderten Darstellung resultiert ein Teil
der Erhdhung der Umsatzerldse im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.
Die alleinige Berlicksichtigung der Umsatzerlése wiirde jedoch bei
den teils mittelfristigen Projektverldufen ein unvollstandiges Bild

der insgesamt im ersten Halbjahr erbrachten Leistung wiedergeben.
Daher sind unter Berticksichtigung deutscher Rechnungslegungs-
vorschriften die Bestandsveranderungen in Arbeit befindlicher und
kundenseitig beauftragter Leistungen bei der Beurteilung der Er-
tragslage zu beriicksichtigen. Diese Bestandsveranderungen werden,
dem Vorsichtsprinzip folgend, grundsatzlich um einen 12,5 %-igen
Pauschalabschlag vom Leistungswert zur Berticksichtigung von z. B.
Erstellungs- oder Abnahmerisiken zunachst korrigiert. Dieser Abschlag
wird erst nach Fertigstellung, Abnahme und Schlussrechnung eines
Projektes realisiert. Aufgrund des Dienstleistungscharakters der Day-
Rate-Auftrége wird ein Pauschalabschlag fir noch nicht in Rechnung

1 Zahlen in () beziehen sich auf den Vorjahreszeitraum 01.01. bis 30.06.2023.

gestellte Leistungen bei der Ermittlung der Bestandsveranderung an
unfertigen Leistungen nicht vorgenommen. Die Projekt- und Betriebs-
kosten sind bereits direkt zum Zeitpunkt ihres Entstehens zu erfassen.

Die Bestande an teilfertigen Arbeiten steigen um rund 3,5 Mio. €
(8,7 Mio. €). Die so ermittelte Gesamtleistung der ersten Halfte des
Geschaftsjahres 2024 erreicht erfreuliche 29,1 Mio. € (24,1 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage steigen leicht auf 0,3 Mio. €
(0,1 Mio. €) oder 1,1% (0,5 %) der Gesamtleistung. In der Position sind
Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 0,2 Mio. € enthalten.

Der Materialaufwand steigt analog zur Gesamtleistung auf 12,0 Mio. €
(10,9 Mio. €), liegt mit einem prozentualen Anteil von 41,3 % (45,0 %)
an der Gesamtleistung jedoch deutlich unter dem Vorjahresniveau.

In der Position enthalten sind insbesondere von Dritten bezogene
Spezial- und Personaldienstleistungen mit einem Umfang von

9,2 Mio. € (5,9 Mio. €).

Der Rohertrag als Summe der Gesamtleistung, der sonstigen betrieb-
lichen Ertrage und der Materialaufwendungen legt somit sptirbar zu
und erreicht erfreuliche 17,4 Mio. € (13,4 Mio. €) bzw. 59,8 %

(55,5 %) der Gesamtleistung.



Im Wesentlichen fiihrten Neueinstellungen sowie Lohnsteigerungen
zu einem Anstieg des Personalaufwands auf 5,9 Mio. € (5,4 Mio. €).
Im Verhaltnis zur Gesamtleistung konnte die Personalaufwandsquote
trotz absolut gestiegenem Personalaufwand deutlich auf 20,4 %
(22,1 %) der Gesamtleistung des Konzerns reduziert werden.

Die planméBige Abschreibung auf die Bohranlage des Herstellers
Bentec lief planmaBig in 11/2023 aus. Die Anlage des Herstellers
Drillmec wird noch bis einschlieBlich Mitte 2024 abgeschrieben,
sodass der Wert mit 0,8 Mio. € (1,2 Mio. €) oder 2,9 % (5,1 %) der
Gesamtleistung deutlich unter dem Vorjahreswert liegt. Bis dato
wurden in der ersten Halfte des Geschaftsjahres 2024 insgesamt

rund 1,9 Mio. € in das Sachanlagevermdgen des Daldrup-Konzerns
investiert. Die Investitionen ersetzen iiberwiegend bis dato gemietetes
Equipment.

Mit rund 7,5 Mio. € (5,4 Mio. €) steigen die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen absolut und prozentual betrachtet deutlich an, der
prozentuale Anteil erreicht 25,7 % (22,3 %) der Gesamtleistung. Der
Vorstand der Daldrup & S6hne AG wird den Einkauf reorganisieren.
Nachdem im Vorjahreszeitraum projektbedingt deutlich geringere
Aufwendungen fiir die Abraum- und Abfallbeseitigung zu verzeichnen
waren, steigen diese in den ersten 6 Monaten dieses Geschaftsjahres
splrbar auf 1,7 Mio. € (0,7 Mio. €) an. Mit 0,4 Mio. € (0,1 Mio. €)
stiegen auch die Frachtkosten deutlich an. Diese Steigerung resultiert
aus dem An- und Abtransport der groBen Bohranlagen zu den Bohr-
lokationen. Wartungen und Effizienzverbesserungen an Bohrgeraten
sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen mit 0,9 Mio. €
(0,5 Mio. €) enthalten. Die tibrigen Aufwandspositionen bewegen
sich auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Weitere Detailangaben
finden sich im Konzernanhang.

Das Finanzergebnis liegt mit - 0,7 Mio. € nach - 0,6 Mio. € auf dem
Niveau des Vorjahres. Wesentliche Positionen dieses Teilergebnisses
sind mit - 0,4 Mio. € (- 0,3 Mio. €) Zinsen fiir eingerdumte Kredite
sowie - 0,4 Mio. € (- 0,4 Mio.) Abschreibungen auf Finanzanlagen,
insbesondere die Nachrangforderungen gegeniiber der verduBerten
Geysir Europe-Gruppe. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage liegen
mit 0,2 Mio. € (0,1 Mio. €) knapp Uber dem Niveau des Vorjahreszeit-
raums.

Aus den beschriebenen Griinden Uberschreitet der Konzernhalbjahres-
uberschuss in Hohe von 2,0 Mio. € (0,7 Mio. €) sehr erfreulich den
Vorjahreswert, das entspricht 6,9 % (3,0 %) der Konzerngesamtleis-
tung.

Ausgehend von einem Ergebnis vor Steuern von 2,3 Mio. € (0,8 Mio. €)
und unter dblicher Addition des Finanzergebnisses errechnet sich fir
das erste Halbjahr 2024 ein operatives Konzern-EBIT von + 3,0 Mio. €
nach + 1,4 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Die EBIT-Quote betragt somit
10,2 % (5,9 %) der Konzern-Gesamtleistung. Hierauf aufbauend wird
ein EBITDA im Berichtszeitraum von + 3,8 Mio. € (2,7 Mio. €) oder
13,0 % (11,0 %) der Konzern-Gesamtleistung erzielt.
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2. VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme der Daldrup & Séhne AG zum Bilanzstichtag
30.06.2024 erreicht eine deutliche Verlangerung auf 44,5 Mio. €
(41,5 Mio. €) und steigt gegeniiber dem Stichtag 31.12.2023 um
rund 3,0 Mio. €. Das Sachanlagevermdgen wird tiberwiegend in der
Bilanz der Daldrup & Sohne AG gehalten, planméBig abgeschrieben
und betragt 7,3 Mio. € (6,2 Mio. €). Es umfasst vor allem den Bestand
an Bohranlagen sowie den Fuhrpark und die erforderliche Betriebs-
und Geschaftsausstattung. Die Veranderung resultiert aus Zugangen
zum Anlagevermdgen in Héhe von knapp 1,9 Mio. € und Abschrei-
bungen von 0,8 Mio. €. Die Zugange beinhalten im Wesentlichen be-
triebsnotwendige Investitionen, insbesondere die Anschaffung neuen
Equipments flir den operativen Bohrbetrieb und ersetzen iiberwie-
gend bis dato gemietetes Equipment. Darliber hinaus waren Lizenzen
fur das neue ERP-System und die Personalsoftware zu aktivieren.

In den Finanzanlagen von insgesamt noch 3,6 Mio. € (4,0 Mio. €)
sind iberwiegend mittelfristige Nachrangforderungen gegeniiber den
verauBerten Gesellschaften des Geysir Europe-Teilkonzerns von noch
knapp 3,1 Mio. € (3,5 Mio. €) enthalten.

Der Ausweis der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe als Teilposition der
Vorrate belduft sich zum Bilanzstichtag auf leicht riicklaufige 6,6 Mio. €
(6,8 Mio. €). In der Position Fertige Erzeugnisse und Waren sind die
Technologiekomponenten in Héhe von rund 3,5 Mio. € enthalten,

die der D&S Geothermie GmbH im Rahmen des Verkaufs der Geysir
Europe-Gruppe als Kaufpreisbestandteil iibertragen wurden. Diese
Komponenten sollen weiterhin sukzessive zu seinerzeit geschatzten
und gutachterlich unterlegten Preisen abverkauft werden.



Die unfertigen Leistungen und geleistete Anzahlungen erreichen am
Bilanzstichtag einen Wert von insgesamt 30,4 Mio. € (26,9 Mio. €),
denen kundenseitig erhaltene Anzahlungen von insgesamt 26,6 Mio. €
(26,9 Mio. €) gegenuberstehen und die von den unfertigen Leistun-
gen subtrahiert sind. Hierbei handelt es sich in Héhe von rund

26,6 Mio. € um Abschlagszahlungen fiir bereits im Rahmen der
vertraglichen Vereinbarungen mit Kunden des Daldrup-Konzerns
erbrachte Leistungen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich zum
Berichtsstichtag auf 8,9 Mio. € (9,3 Mio. €). Das Ausfallrisiko dieser
Kundenforderungen beurteilt der Vorstand aufgrund der Verteilung
auf eine Vielzahl von Kunden und deren Bonitat als insgesamt sehr

gering.

Die sonstigen Vermoégensgegenstdnde haben zum Berichtsstichtag
einen Wert von 7,3 Mio. € (7,3 Mio. €). In dieser Bilanzposition sind
Forderungen an eine Gesellschaft der Daldrup-Gruppe von 4,8 Mio. €
(4,8 Mio. €) enthalten, der Darlehensanteil an den Forderungen wird
vertragsgemaB zuriickgefiihrt. Zudem sind unverdndert 1,6 Mio. €
Kaufpreisforderungen aus dem Verkauf von Unternehmensanteilen
enthalten. Umsatzsteuerforderungen bewegen sich mit rund

0,2 Mio. € leicht unterhalb der Norm, sonstige Position belaufen
sich auf insgesamt 0,6 Mio. €.

Da auch mit Blick auf den Bilanzstichtag Verbindlichkeiten deutlich
zuriickgeflihrt wurden, betragen die liquiden Mittel am Berichtsstich-
tag 2,7 Mio. € (3,6 Mio. €).

Durch den Konzernhalbjahresiiberschuss erhoht sich auf der Passiv-
seite der Bilanz das Eigenkapital des Konzerns zum 30.06.2024
auf insgesamt rund 23,2 Mio. (21,0 Mio. €). Die Eigenkapitalquote
im Konzern steigt zum Stichtag 30.06.2024 und betragt komfor-
table 52,2 % (50,7 %) der Bilanzsumme des Konzerns.

Die sonstigen Riickstellungen steigen deutlich auf 4,0 Mio. €
(2,7 Mio. €). Details lassen sich dem Riickstellungsspiegel im
Anhang entnehmen.

Verbindlichkeiten bestanden in Hohe von insgesamt 17,0 Mio. €
(17,7 Mio. €) und bewegen sich damit unter dem Wert zum Bilanz-
stichtag 31.12.2023. Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
bewegen sich mit 7,7 Mio. € (7,7 Mio. €), trotz Neuaufnahmen von
Finanzierungen fiir notwendige Betriebs- und Geschaftsausstattungen
in Hohe von 0,8 Mio. €, auf dem Niveau des Vorjahres. Die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sinken zum 30.06.2023
leicht auf 5,1 Mio. € (5,6 Mio. €). Die sonstigen Verbindlichkeiten
wurden ebenfalls auf 4,1 Mio. € (4,5 Mio. €) gesenkt. Weitere Details
lassen sich dem Verbindlichkeitenspiegel im Anhang entnehmen.
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Die Kapitalflussrechnung finden Sie in den Anlagen zu diesem Lage-
bericht.

Die Finanzierung des Konzerns, die branchentibliche Stellung von
Avalen sowie die Absicherung von Wahrungsrisiken aus Auftrdgen
z. B. in Schweizer Franken erfolgt im Wesentlichen unverdndert tiber
die Muttergesellschaft Daldrup & Sohne AG, welche in enger Ab-
stimmung mit den Geschaftsfihrungen der drtlichen Gesellschaften
konzernweit die Finanzierungaktivitaten koordiniert.

Umfangreiche, vorbereitende Tatigkeiten flr mittelgroBe sowie groBe
Bohrprojekte im Geschaftsfeld tiefe Geothermie erfordern regelmaBig
teils umfangreiche, monetdre Vorleistungen seitens des Konzerns
bzw. der Daldrup & Séhne AG. Zur Finanzierung dieses Betriebsmittel-
bedarfs und zur Stellung von Avalen standen zum Bilanzstichtag
Betriebsmittellinien bei deutschen Kreditinstituten und Versicherungs-
gesellschaften von unverdndert insgesamt 21,5 Mio. € zur Verfligung.
Dariiber hinaus besteht zum Bilanzstichtag eine sukzessiv zu tilgende,
unbesicherte Blockfinanzierung in Héhe von noch rund 0,2 Mio. €
(0,5 Mio. €).

Die Zahlungsfahigkeit des Konzerns wurde laufend Giberwacht,
fortgeschrieben und war unter Beriicksichtigung der getroffenen
Prognosen, den vertraglichen Absprachen mit Kreditinstituten und
Lieferanten wahrend des Berichtszeitraums gesichert. Insgesamt
betrugen die liquiditdtsnahen Bilanzpositionen zum Bilanzstichtag —

bestehend aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von
8,9 Mio. € (9,3 Mio. €) sowie den liquiden Mitteln von 2,7 Mio. €
(3,6 Mio. €) — erfreuliche 11,6 Mio. € (12,8 Mio. €). Denen standen
in der Regel kurzfristig fallige Lieferantenverbindlichkeiten von

5,1 Mio. € (5,6 Mio. €) gegeniiber. Der Saldo vorgenannter, liquidi-
tatsnaher Konzern-Aktiva von 11,6 Mio. € (12,8 Mio. €) und den in
der Regel zeitnah zu bedienenden Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen von - 5,1 Mio. € (- 5,6 Mio. €) betrug zum Stichtag
30.06.2024 somit 6,5 Mio. € (7,2 Mio. €).

Der Daldrup-Konzern wird im Geschaftsjahr 2024 die akquirierten
Auftrdge plangemaB abarbeiten. Der Auftragshestand von 31 Mio. €
per Ende August 2024 lastet groBe Teile der Kapazitdten iber das
Geschaftsjahr 2024 hinaus aus. Aus diesen Auftrdgen unter Beriick-
sichtigung der getroffenen Prognosen rechnet die Gesellschaft — bei
planmaBiger Abarbeitung — mit regelmaBigen Umsatzerlésen sowie
gut planbaren Liquiditatszufliissen aus dem Segment Tiefengeother-
mie sowie dem allgemeinen Bohrgeschéft. Auf dieser Basis und unter
Beriicksichtigung der Ausfihrungen im Abschnitt , Finanzierungsri-
siken/Bestandsgeféhrdende Risiken” des Geschaftsberichts ist die
Zahlungsfahigkeit des Konzerns auch Uber das Geschaftsjahr 2024
hinaus gesichert.



Auch fiir das Geschéftsjahr 2025 bestehen anspruchsvolle Pléne,

die bis dato trotz der sich eintriibenden wirtschaftlichen Entwicklung
in Europa und anderer Krisen nicht geféhrdet scheinen. Geschéftsibli-
che Risiken bleiben dennoch bestehen: steigende Preise kénnen nicht
immer an Kunden weitergegeben werden, was zu Margenverlusten
fihren kann. Zudem haben die diversen Zinsschritte von Zentral-
banken Finanzierungen splrbar verteuert, was sich jedoch bis zum
Berichtsstichtag auf die Rentabilitdt des Konzerns nicht ausgewirkt
hat, sich aber negativ auswirken kénnte. Die Werthaltigkeit der Nach-
rangdarlehen an die Unternehmen der Geysir Europe-Gruppe wird bei
Sachverhaltsanderungen bewertet, wobei ein weiteres, nicht liquidi-
tatsbelastendes Risiko in Abhangigkeit von zum Beispiel eintretenden
Strategiednderungen des Investors besteht. Im Berichtszeitraum
erfolgte daher eine erneute Wertkorrektur in Héhe von 0,4 Mio. €.
Laufende EDV-Projekte in den Bereichen der Projektsteuerung sowie
des Kostenmanagements werden im Geschéftsjahr 2024 planmaBig
abgeschlossen. Diese Systeme sollten sich mittelfristig positiv auf die
Rentabilitat auswirken. Zudem ist dem Facharbeitermangel konti-
nuierlich mit geeigneten, wiewohl kostentragenden MaBnahmen
entgegenzuwirken.

4. GESAMTAUSSAGE ZUR
WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Die gute Auslastung aller Geschaftsbereiche der Daldrup & Sohne AG,
die Gesprache mit Kommunen, Stadtwerken und Industriekunden,
die auf ein fortgesetzt hohes Interesse im Hinblick auf Geothermie-
und Spezialbohrungen schlieBen lassen, sowie die im Berichtszeit-
raum niedergebrachten Bohrungen versetzen das Unternehmen zum
Berichtsstichtag in eine wirtschaftlich insgesamt zufriedenstellende
Lage. Das Kerngeschaft des Konzerns wurde mit Investitionen in
technische Erneuerungen und Erweiterungen im Gerdtepark weiter
gestérkt. Die Reparatur und regelmaBig notwendig werdende Uber-
arbeitungen der Bohrgerate erfolgt durch die eigene Werkstatt. Der
Abbau der Verschuldung erfolgte plangemaB. Die hohe Eigenkapi-
talquote und die stabile Liquiditassituation ermdglichen gezielte In-
vestitionen in die Betriebs- und Geschaftsausstattung zur Starkung
des Kerngeschafts und zum weiteren Abbau gemieteten Equipments.
Die damit strukturell verbesserte Ertragskraft zeigte sich im Berichts-
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zeitraum deutlich mit einer erstmals zweistelligen EBIT-Marge von
10,2 % (5,9 %). Aufgrund des gut verlaufenden Bohrgeschafts,
voller Auftragsbiicher und einer dynamischen Marktentwicklung
hob der Vorstand Ende August die Prognose fir das Geschaftsjahr
2024 an. Die Gesamtleistung wird voraussichtlich rund 50 Mio. €
(vorher 47 Mio. €) erreichen. Fur die EBIT-Marge geht der Vorstand
von einem Wert zwischen 7 % und 9 % (vorher: 5 % bis 7 %) der
Gesamtleistung aus.

Insbesondere die noch zu vollziehende Warmewende bietet nach
Einschatzung des Vorstands fur die Daldrup & S6hne AG ein weiter-
hin aussichtsreiches Marktumfeld. Die Rahmenbedingungen fir den
Markt fir Erneuerbare Energie im Strom- und Warmesektor werden
von Seiten der EU, der Bundesregierung und den Bundeslandern wie
oben skizziert sukzessive verbessert. Die Planungs- und Investitions-
sicherheit flir Projekte der Warmewende nimmt zu. Im Rahmen der
kommunalen Warmeplanung werden erdgekoppelte Warmepumpen
und geothermisch gespeiste Wérmenetze als Erfillungsmoglichkeit
anerkannt. Damit wird die Geothermie im Energiemix deutlich an
Gewicht gewinnen kdnnen.

Per Ende August 2024 halt sich der Auftragsbestand der Daldrup &
Séhne AG fiir Geothermieprojekte in Deutschland und im europdischen
Ausland mit rund 31 Mio. € weiter auf einem zufriedenstellen Niveau.
Das mit Eintrittswahrscheinlichkeiten bewertete, fiir Daldrup relevante
Marktvolumen per September betragt rund 302 Mio. € und liegt damit
nochmals dber dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Die hieraus resul-
tierende Aussicht auf in Verhandlung befindliche, mégliche Auftrags-
bestande in den kommenden Quartalen stimmt den Vorstand fir das
Geschéftsjahr 2025 insgesamt zuversichtlich.

Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass der Geschaftsverlauf
und das Ergebnis der Daldrup & S6hne AG durch die zufriedenstel-
lende Auslastung, das energiepolitische und regulatorische Umfeld
und das hohe Energiepreisniveau in den Zielmarkten Deutschland,
Schweiz und den Benelux-Staaten auch weiterhin positiv beeinflusst
wurden. Daher wird die wirtschaftliche Entwicklung durch den
Vorstand unter Beachtung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
als insgesamt zufriedenstellend eingeschatzt.
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C. NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN D. RISIKO- UND CHANCENBERICHT

Die Daldrup & S6hne AG hat sich zur Einhaltung der hochsten Ge-
sundheits-, Sicherheits- und Umweltschutzstandards verpflichtet.
GroBter Wert wird auf die Einhaltung aller Standards, Gesetze
und Regularien der Sicherheit, des Gesundheitsschutzes und des

Umweltschutzes durch die Mitarbeiter des Daldrup-Konzerns gelegt.

Das vom Vorstand der Daldrup & S6hne AG installierte Manage-
ment-, Informations- und Sicherheitssystem gewahrleistet eine
effektive Umsetzung dieser Standards. Die dezidierten nichtfinanzi-
ellen Leistungsindikatoren sind im Konzernjahresabschluss 2023
im Geschaftsbericht auf Seite 58 dargestellt.

Der bewusste und kontrollierte Umgang mit Chancen und Risiken
ist unverandert ein zentrales Element der Unternehmensfiihrung
der Daldrup & Sohne AG sowie des gesamten Konzerns. Mit der
Zunahme der Komplexitat und Volatilitdt in der globalen Welt

ist das Chancen- und Risikosystem regelmaBig den veranderten
Rahmenbedingungen anzupassen. Die Chancen- und Risikosituati-
on des Daldrup-Konzerns hat sich gegeniiber der Beurteilung zum
Zeitpunkt des Konzernjahresabschlusses 2023 nicht wesentlich
geandert. Diese ist im Geschaftsbericht auf den Seiten 44 bis 53
erldutert, auf die wir besonders hinweisen. Das gilt ebenso fiir
die Einschatzung der Risiken und Chancen in Verbindung mit den
Auswirkungen des Krieges Russlands gegen die Ukraine.

E. GESAMTAUSSAGE ZUR RISIKO- UND
CHANCENSITUATION

Bei bewusster Risikostrategie mit dem Auge flir unternehmerische
Chancen und dem raschen Zugriff und der Bereitschaft zu Planan-
passungen ist die Unternehmensfiihrung auf organisatorische und
finanzielle Stabilitat ausgerichtet. Bestandsgefahrdende Risiken
bestehen derzeit nicht. Im Vergleich zu den méglichen Risiken Uber-
wiegen die unternehmerischen Chancen.



1. KUNFTIGE UNTERNEHMENSAUSRICHTUNG

Der Daldrup-Konzern hat sich in den letzten Jahren erfolgreich auf das
Bohrgeschéft konzentriert. Sukzessive gelingt es mit den oben aufge-
filhrten organisatorischen und investiven MaBnahmen, die operative
Profitabilitat des Bohrgeschéfts zu erhéhen. Das Erbringen hochwerti-
ger Bohrdienstleistungen fiir das ErschlieBen geothermischer Energie
und die Erkundung von Rohstoff- und Lagerstatten sind Kerngeschéft
der Gruppe. Insbesondere im geothermischen Wérmemarkt sieht das
Unternehmen in Mitteleuropa aufgrund der inzwischen fortschreitenden
regulatorischen Unterstiitzung und des signifikant erhdhten Preisni-
veaus fossiler Energietrager viel Potenzial fiir strukturelles Wachstum.
Regional wird das Unternehmen seinen Fokus auf die DACH-Region
und die Benelux-Staaten legen. Ziel ist es, die Marktposition in
Deutschland und den genannten europdischen Landern als Anbieter flir
mittelstandisch geprdgte geothermische Energieprojekte zu starken und
auf profitabler Basis weiter auszubauen.

Sofern wirtschaftlich sinnvoll strebt das Management weiterhin den
sukzessiven Aufbau eines Portfolios an angemessenen Minderheitsbe-
teiligungen an Geothermiekraftwerken und Heizwerken an. Diese Min-
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derheitsbeteiligungen miissen jedoch den mittelstandischen Strukturen
und dem Risikoprofil der Daldrup & Séhne AG entsprechen. Das lang-
fristige strategische Ziel ist es, dem eher volatilen Bohrprojektgeschaft
Beteiligungen in Warmeprojekte an die Seite zu stellen. Die Energieer-
zeugung generiert kontinuierliche Cashflows, die die Berechenbarkeit
erh6hen und den Unternehmenswert positiv beeinflussen.

Diese Entwicklung wird unterstiitzt durch die konsequente Weiterent-
wicklung der konzerninternen Strukturen, der Arbeitsprozesse sowie
der Steuerungs- und Kontrollmechanismen. Dazu gehdren die gezielte
personelle Starkung einzelner Fachbereiche und Investitionen in die
Ertlichtigung des Bohranlagenparks. Ein besonderes Augenwerk legt
der Vorstand zudem auf die Personalrekrutierung und -entwicklung.
Die Starkung unserer qualifizierten Bohrteams gelingt uns mehrheitlich
uber die Anwerbung von Fachkraften, auch aus Osteuropa. Attraktive
Entlohnungsstrukturen, Fortbildungen und die Férderung von Talenten
gehdren selbstverstandlich ebenfalls zu den Instrumenten, mit denen
wir Mitarbeiter ans Unternehmen binden wollen.



2. KUNFTIGE WIRTSCHAFTLICHE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

WELTWIRTSCHAFT KOMMT NICHT AUF TOUREN

Die wirtschafts- und geopolitischen Rahmenbedingungen und
strukturellen Probleme stehen gemaB der Konjunkturprognose des
IfW von Anfang September 2024 einer deutlichen Verstarkung der
weltwirtschaftlichen Expansion entgegen. Zwar haben sich die Pers-
pektiven fiir den privaten Konsum verbessert, denn zumeist fallen die
Realldhne dank nachlassender Inflation und anziehender Vergtitungen
nicht mehr, oder sie steigen sogar deutlich. Dies geht aber zum Teil
zu Lasten der Gewinnspannen der Unternehmen und bremst die In-
vestitionen. Dampfend wirkt dariiber hinaus weiterhin die Geldpolitik,
deren restriktiver Kurs nur langsam gelockert wird. Die Finanzpolitik
ist im Prognosezeitraum ebenfalls eher restriktiv ausgerichtet. Hinzu
kommt, dass Impulse aus China fehlen, weil die strukturellen Pro-
bleme dort nicht geldst sind. Die européische Wirtschaft verzeichnet
ausgesprochen niedrige Produktivitatszuwachse; auch hier wird die
wirtschaftliche Dynamik durch strukturelle Hindernisse gehemmt,
etwa fehlende Fachkrafte und iiberzogene Regulierung. SchlieBlich
fihrt eine zunehmend interventionistische Industrie- und Handels-
politik zu Unsicherheiten und belastet das weltwirtschaftliche Klima.
Fiir 2025 rechnet das IfW mit einer Zunahme der Weltproduktion von
von 3,1 % und fiir 2026 gehen die Konjunkturexperten von einer
allmahlichen Belebung und einen Zuwachs um 3,3 % aus.

Nach Einschatzung des IfW von Anfang September verharrt die
deutsche Wirtschaft vorerst weiter in der Stagnation. Die Investitionen
leiden unter der hohen wirtschaftlichen Unsicherheit und den rest-
riktiven Finanzierungsbedingungen. Ab dem kommenden Jahr diirfte
das BIP wieder etwas steigen und so lasst die restriktive Wirkung der
Geldpolitik allmahlich nach. Die weiter steigenden Realeinkommen
dirften zudem zu einer moderaten Belebung des privaten Konsums
fuhren, und die wirtschaftliche Expansion in den Absatzmarkten wird
das Exportgeschaft etwas stimulieren. Die Jahre 2025 und 2026
stehen voraussichtlich dennoch im Zeichen einer blutleeren Erholung
mit BIP-Zuwachsraten von lediglich 0,5 % respektive 1,1 %.

2 Umweltbundesamt, Energieverbrauch fiir fossile und erneuerbare Warme, 02.04.2024,

Diesen eher triiben Einschatzungen zur Konjunktur kénnen wir fir
unseren Markt nicht folgen. Ganz im Gegenteil, die dynamische
Entwicklung flr geothermische Warmeprojekte, der Rohstofferkun-
dung und der Bergbaunachsorge, Iasst uns tber viele Jahre weiteres,
strukturelles Wachstum fiir die Daldrup & Séhne AG erwarten. Neben
Deutschland bieten ebenso die Schweiz, Osterreich und die Nieder-
lande spannende Auftragspotenziale fiir die Warmeversorgung. Viele
dieser Projekte sind von langfristigen Uberlegungen geleitet und
dienen der Daseinsvorsorge. Typischerweise werden sie im Rahmen
langfristig gesicherter Budgets von Kommunen, Stadtwerken und
privaten Investoren beauftragt. Auch das Daldrup-Geschaftsmodell
bietet mit seinen vier unterschiedlichen Geschéaftsbereichen und
adressierten Kundenkreisen einen guten Grad an Diversifikation und
Auslastung.

Das anhaltend hohe Niveau der Energiepreise und der Abbau fossiler
Kraftwerkskapazitaten in Mitteleuropa rlicken die Erneuerbaren Energien —
und dazu zdhlt die Geothermie — als alternative, heimisch erzeugende
Energien deutlich starker in den Fokus. Dabei geht der Blick ber die
bisher im Mittelpunkt stehende Stromwende mit Wind- und Solarkraft
hinaus. Denn die Warmewende mit Erneuerbaren Energien wie der
Geothermie sorgt fiir die dringend erforderliche Dekarbonisierung der
Wdrmeversorgung. Bisher wird die Wérme in Deutschland zu 67 %
mit fossilen Brennstoffen wie Kohle, Erdgas und Ol erzeugt. Bei der
Fernwarme liegt der fossile Anteil sogar bei ber 75 %. Der Anteil
Erneuerbarer Energien zur Deckung des Warmebedarfs lag in
Deutschland Im Jahr 2023 bei 18,8 % (Vorjahr: 17,5 % ). Das ist

ein noch recht niedriger Wert, da der Warmesektor mit ber 50 %
den gr6Bten Anteil am deutschen Endenergieverbrauch ausmacht.
Immerhin wuchs die Energiebereitstellung aus Geothermie und
Umweltwarme (+ 18 %) in Deutschland laut Bundesumweltamt sehr
deutlich an, bei der Biomasse? und biogenem Abfall gab es im Jahr
2023 einen leichten Riickgang (- 1 %). Die auf nationaler Ebene wie
auf EU-Ebene ausgerufenen CO,-Minderungsziele kénnen nur erreicht
werden, wenn der Warmesektor ziigig dekarbonisiert wird.

https://www.umweltbundesamt.de/daten/energie/energieverbrauch-fuer-fossile-erneuerbare-waerme



Mit dem im Juni 2024 vorgelegten Gesetzentwurf fiir ein sogenanntes
Geothermiebeschleunigungsgesetz der Bundesregierung konnen sich
insbesondere zukiinftig die Genehmigungsverfahren von Geother-
mieprojekten deutlich verkiirzen. Der Gesetzgeber hat erkannt, dass
ausufernde Genehmigungsverfahren unter Beteiligung zahlloser
Behdrden und Umweltverbanden, zu jahrelangen Verzdgerungen bei
der Projetentwicklung und damit Bereitstellung von Warmeenergie
fihren. Wenn dieses Gesetz den Bundestag passiert — wovon wir

als Vorstand ausgehen — ware das ein groBer Schritt in die richtige
Richtung. Unter anderem sieht der Entwurf vor, der Geothermie das
,Uberragende offentliche Interesse” zuzuschreiben. Auch werden
feste Fristen flr Behorden, die Digitalisierung von Genehmigungsan-
trdgen sowie die Mdglichkeit eines vorgezogenen Projektstarts festge-
schrieben. Ziel muss es darlber hinaus aber bleiben, dass geothermi-
sche Fernwarmeanlagen in einem Zeitraum von zwei bis drei Jahren
umgesetzt werden konnen. So kann das Potenzial der Geothermie zur
Deckung des klimaneutralen Wéarmebedarfs in Deutschland deutlich
zligiger erschlossen werden.
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Viele Studien zeigen deutlich: Solarthermie, Biomasse, Abwarme und
luft- oder wassergekoppelte Warmepumpen werden nicht ausreichen,
um die zukinftige Wéarmeversorgung fiir Raumwarme und Warm-
wasser zu stemmen. Fir eine klimaneutrale Warmeversorgung ist der
Beitrag der Geothermie, die laut LIAG-Studie bis zu 42 % der zukinf-
tigen Versorgung klimaneutral ibernehmen kann, unerldsslich.

Der Stellenwert der Geothermie als alternative Form der Warme- und
Elektrizitdtserzeugung nimmt auch auBerhalb Deutschlands weiter
zu. Dezentrale, geothermische Energie ist in puncto Verfigbarkeit
und wirtschaftlicher Planbarkeit fiir die Betreiber gut kalkulierbar und
fur die Verbraucher sehr verldsslich. Weitere Details zu Marktumfeld
und -prognosen sind im Geschaftsbericht 2023 auf den Seiten 54 ff.
erlautert.



3. ERWARTETE ERTRAGS- UND FINANZLAGE

Das Bohr- und Projektgeschéft der Daldrup & Séhne AG ist regel-
maBig mit den diversen Risiken und Chancen unterschiedlichster
Auspragung behaftet. Trotz sorgfaltigster Planungen und Abstim-
mungen mit den Projektpartnern lassen sich beispielsweise zeitliche
Verschiebungen bei Genehmigungs- und Ausschreibungsverfahren,
sich andernde juristische Anforderungen, Veranderungen bei den

in der Regel besonderen Infrastrukturbedingungen und den inzwi-
schen schlechter beurteilten Bedingungen bei Finanzierungen sowie
Unwadgbarkeiten in der Geologie niemals ausschlieBen. Aufgrund vor-
genannter Unwagbarkeiten sind Auswirkungen auf die Ertrags- und
Finanzlage der Daldrup & Séhne AG bzw. des Konzerns naturgemal
nicht auszuschlieBen und werden den Geschaftsgang der Daldrup &
Séhne AG auch zukiinftig regelmaBig beeinflussen.

Wesentliche negative Auswirkungen der stark rlicklaufigen Dynamik
in der Bauwirtschaft oder der konjunkturellen Entwicklung in der
DACH-Region und den Benelux-Staaten sind fiir die Daldrup & Séhne AG
bisher nicht sptrbar. Die Materialversorgung sowie die Preisentwick-
lung bei den Rohstoffen sind weiter geschaftsiblich, so dass insge-
samt die Leistungsfahigkeit in Takt ist, die Fertigstellungstermine kei-
nen auBerordentlichen Verzégerungen unterliegen und die verbesser-
te operative Rentabilitdt im Rahmen der Budgetplanung verlauft. Der
Auftragseingang ist rege und das relevante Marktvolumen zu Ende
August mit 302 Mio. € spiegelt die strukturell wachsende Nachfrage

wider. Die Daldrup & Séhne AG ist dariiber hinaus im Rahmen gesi-
cherter Budgets tatig. Investitionsentscheidungen fiir geothermische
Projekte werden bereits Monate oder Jahre im Voraus getroffen.
Zudem sind Investitionsentscheidungen in die Energieversorgung von
Kommunen und privaten Investoren von langfristigen Uberlegungen
geleitet und zahlen zur Daseinsvorsorge.

Der Geschéftsgang fir flache Geothermiebohrungen sowie in der
allgemeinen Bohrtechnik entwickelt sich bis dato erfreulich bis

gut. Im Geschéftsbereich tiefe Geothermiebohrungen erfahren wir
ein fortgesetzt reges Interesse von Stadtwerken, Kommunen und
Investoren. Daldrup hat in den letzten Monaten interessante Auftrage
mit mittelgroBen Auftragsvolumina auch von neuen Kunden wie den
Stadtwerken Neuruppin und Oldenburg erhalten. Der Auftragsbestand
zu Ende August 2024 besitzt ein Volumen von rund 31 Mio. €. Das
heiBt, Mannschaften und Bohrgerdte sind rechnerisch bis weit in das
Jahr 2025 hinein ausgelastet. Neben dem energiepolitisch gewoll-
ten Marktumfeld erhalt das Geschaftsmodell des Daldrup-Konzerns
weiteren Auftrieb durch teils geforderte Bohrungen der mitteltiefen
Geothermie, der Rohstofferkundung und Endlagerfindung sowie der
Altbergbaunachsorge. Es ist daher nicht auszuschlieBen, dass die
Geschéftsleitung den Ausbau der Kapazitdten in 2025 insbesondere
durch ein weiteres mittelgroBes Bohrgerdt in Erwagung zieht.



Als mittelstandisch gepragtes Unternehmen ist die Daldrup & S6hne AG
flexibel und kann sich rasch auf sich dndernde Marktstrukturen ein-
stellen. Mit vier Geschéftsbereichen ist das Unternehmen auBerdem
breit aufgestellt. Neben der Geothermie stehen die Spezial- und Erkun-
dungsbohrungen oder die Rohstoffauffindung sowie die Wasserge-
winnung fiir lukrative Markte. Auch der Altbergbau im Ruhrgebiet bie-
tet bei der Sanierung von Schachten und Flachen sowie der Erschlie-
Bung von Methangas oder Bohrungen fiir Luft-Wasser-Warmepumpen
in den nachsten Jahren viele Einsatzmdglichkeiten fiir das Daldrup-
Bohr-Know-how. Wir sind Uiberzeugt, dass wir in den ndchsten ein bis
zwei Jahren weitere Schritte zur signifikanten Konkretisierung und
Beschleunigung der Warmewende sehen werden. Dazu zdhlen wir ex-
plizit die Vereinfachung von Genehmigungsverfahren und den Aufbau
einer Fiindigkeitsversicherung. Daraus werden attraktive Wachstums-
perspektiven fiir die Daldrup & Sohne AG resultieren.

Andreas Tonies
(Vorstandsvorsitzender)
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Unter Berlicksichtigung der vorgenannten Rahmenbedingungen und
Projekte mit den gut ausgelasteten Bohranlagenkapazitaten, der
planmaBigen Abrechnungen von tiefen Bohrungen bis zum Jahresen-
de 2024 sowie gut gefiillter Auftragsbiicher, bestatigt der Vorstand
seine Ende August angehobene Prognose der Daldrup & Sohne AG
flr das Geschaftsjahr 2024, eine Konzern-Gesamtleistung von rund
50 Mio. € bei einer operativen EBIT-Marge zwischen 7 % und 9 % zu
erwirtschaften.

Oberhaching, im September 2024

Daldrup & S6hne AG
Der Vorstand

Karl Daldrup
(Vorstand)

Bernd Daldrup
(Vorstand)



KONZERNHALBJAHRESABSCHLUSS

FUR DIE 1. HALFTE DES GESCHAFTSJAHRES 2024
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2024

KONZERNBILANZ

KONZERNBILANZ ZUM 30. JUNI 2024

AKTIVA 30.06.225: 31.12.236:
A. Anlagevermdgen
I Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte 72.292,93 2.990,50
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
2. Geleistete Anzahlungen 134.950,50 142.448,40
207.243,43 145.438,90
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf 3.858,51 4.159,00
fremden Grundstticken
2. Technische Anlagen und Maschinen 3.237.607,44 3.077.350,00
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4.058.722,48 3.163.245,00
7.300.188,43 6.244.754,00
IIl. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2,00 2,00
2. Sonstige Ausleihungen 3.626.629,00 4.045.903,00
3.626.631,00 4.045.905,00
11.134.062,86 10.436.097,90
B. Umlaufvermégen
I. Vorrdte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.644.547,63 6.763.731,52
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 30.370.587,56 26.882.633,37
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen - 26.605.561,07 - 26.930.399,59
4. Fertige Erzeugnisse und Waren 3.498.660,00 3.682.800,00
5. Geleistete Anzahlungen 156.868,08 125.790,08
14.065.102,20 10.524.555,38
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.883.057,53 9.268.754,64
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 188.817,85 188.817,85
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 7.330.796,76 7.319.671,01
16.402.672,14 16.777.243,50
Il Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.748.134,73 3.554.390,94
33.215.909,07 30.856.189,82
C. Rechnungsabgrenzungsposten 141.315,22 256.318,36



|
PASSIVA

31.12.2023
EUR

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital 5.989.500,00
Eigene Anteile -3.012,00
5.986.488,00

Il. Kapitalriicklage 15.954.431,80

IIl. Gewinnriicklagen

1. Gesetzliche Riicklage 25.000,00

2. Andere Gewinnriicklagen 360.205,84

IV. Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung -751.301,43
V. Bilanzgewinn - 568.388,54
15.019.947,67

21.006.435,67

B. Riickstellungen

1. Steuerriickstellungen 43.430,91
2. Sonstige Rickstellungen 2.742.365,80
2.785.796,71

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 7.681.111,20
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.560.775,79
3. Sonstige Verbindlichkeiten 4.492.192,71

17.734.079,70

D. Rechnungsabgrenzungsposten
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 01. JANUAR BIS 30.

1. Umsatzerlose

JUNI 2024

01.01.2024
- 30.06.2024
EUR

25.352.214,94

01.01.2023
- 30.06.2023
EUR

15.382.551,77

01.01.2023
- 31.12.2023
EUR

49.117.351,85

2. Erhdhung/Verminderung des Bestands an unfertigen Leistungen 3.487.954,19 8.736.998,15 -1.627.328,20
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 265.877,41 8.836,12 916.864,33
Gesamtleistung 29.106.046,54 24.128.386,04 48.406.887,98
4. Sonstige betriebliche Ertrage 317.386,61 113.372,39 1.752.506,05
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren - 2.874.675,59 - 4.962.555,75 - 5.853.755,21
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -9.162.490,11 -5.892.519,04 - 15.429.862,95
- 12.037.165,70 - 10.855.074,79 - 21.283.618,16
Rohertrag 17.386.267,45 13.386.683,64 28.875.775,87
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter - 4.982.503,35 -4.425.516,14 - 8.542.379,36
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstitzung - 943.358,43 -921.248,31 -1.779.295,18
-5.925.861,78 - 5.346.764,45 -10.321.674,54
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen -831.180,14 -1.223.023,25 -2.352.299,62
8. Abschreibungen auf Vermdgenswerte des Umlaufvermdgens - 184.140,00 0,00 - 409.200,00
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 7.475.104,65 -5.373.617,36 - 13.186.829,01
10. Ertrdge aus Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 0,00 0,00 15.041,14
11. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 172.930,03 77.341,88 102.139,83
12. Abschreibung auf Finanzanlagen -419.274,00 -396.832,00 -911.097,00
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -441.089,08 -322.605,30 - 866.986,17
14. Steuern von Einkommen und Ertrag -262.385,32 - 65.736,81 - 35.751,53
15. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 2.020.162,51 735.446,35 909.118,97
16. Sonstige Steuern - 12.564,50 -13.352,50 -19.279,38
17. Konzernhalbjahresiiberschuss 2.007.598,01 722.093,85 889.839,59
18. Konzernverlustvortrag - 568.388,54 -21.859.671,34 -21.859.671,34
19. Entnahme aus der Kapitalriicklage 0,00 0,00 20.401.443,21

20. Konzernbilanzgewinn
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG VOM 1. JANUAR BIS ZUM 30. JUNI 2024

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

EUR EUR
1. Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
Periodenergebnis einschlieBlich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 2.007.598,01 889.839,59
PlanmaBige Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 831.180,14 2.352.299,62
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 1.264.946,42 1.682.296,74
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 616.171,89 - 266.281,06
Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer -3.050.972,32 - 745.696,15
Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, -701.898,05 - 1.242.559,00
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermagens =375l 0,00
Zinsaufwendungen 441.089,08 866.986,17
Zinsertrage -172.930,03 -102.139,83
Aufwendungen/Ertrage aus auBerordentlichen Posten 0,00 911.097,00
Ertragsteueraufwand/-ertrag 262.385,32 35.751,53
Ertragsteuererstattungen/-zahlungen -69.738,97 -9.483,21
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 1.427.793,98 4.372.111,40
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermégens 0,00 84.689,01
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -1.948.381,59 -3.148.806,58
Erhaltene Zinsen 172.930,03 102.139,83
Erhaltene Dividenden 0,00 0,00
Cashflow aus der Investitionstatigkeit - 1.775.451,56 -2.961.977,74
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 428.308,21 635.597,39
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten - 358.816,70 -678.115,73
Gezahlte Zinsen - 441.089,08 - 866.986,17
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit - 371.597,57 - 909.504,51
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -719.255,15 500.629,15
(Zwischensummen 1 - 3)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -2.321.310,66 -2.821.939,81
Finanzmittelfonds am Ende der Periode - 3.040.565,81 -2.321.310,66
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.748.134,73 3.554.390,94
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (Kontokorrentverbindlichkeiten) - 5.788.700,54 - 5.875.701,60
Finanzmittelfonds am Ende der Periode - 3.040.565,81 -2.321.310,66

* Im Rahmen der Ermittlung des Finanzmittelfonds werden Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten berticksichtigt, sofern es sich um Kontokorrentverbindlichkeiten handelt.

Kontokorrentverbindlichkeiten - 5.788.700,54
Darlehensverbindlichkeiten - 184.570,19
Sonstige Finanzierungen - 1.690.330,92

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten - 7.663.601,65



KONZERN-ANHANG
FUR DIE 1. HALFTE DES GESCHAFTSJAHRES 2024
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2024

KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL

KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL VOM 1. JANUAR BIS ZUM 30. JUNI 2024

MUTTERUNTERNEHMEN
(Korrigiertes) Gezeichnetes Kapital Riicklagen
Gezeichnetes Kapital  Eigene Anteile Kapitalriicklage Gewinnricklagen
., Gefetzliche lAnd"ere Summe -
Riicklage Gewinnriicklagen

in EUR

Stand 01.01.2023 5.989.500 -4.012 5.985.488 36.355.875 25.000 384.304 409.304 36.765.179
Konzernjahrestiberschuss 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalerhdhung 0 0 0 0 0 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschiittung 0 0 0 0 0 0 0 0
Entnahmen aus den Kapitalriicklagen 0 0 0 -20.401.443 0 0 0 -20.401.443
Sonstige Veranderungen 0 1.000 1.000 0 0 -24.098 -24.098 -24.098
Stand 31.12.2023 5.989.500 -3.012 5.986.488 15.954.432 25.000 360.206 385.206 16.339.638

I N Y I Y R D

Stand 31.12.2023 5.989.500 -3.012 5.986.488 15.954.432 25.000 360.206 385.206 16.339.638
Konzernhalbjahresiiberschuss 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalerhdhung 0 0 0 0 0 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 0 0 0 0 0
Waéhrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschiittung 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0 0 39.547 39.547 39.547
Stand 30.06.2024 5.989.500 -3.012 5.986.488 15.954.432 25.000 399.753 424.753 16.379.185
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KONZERN-

MUTTERUNTERNEHMEN EIGENKAPITAL

Eigenkapitaldifferenz ~ Konzernbilanz- Summe Nicht
aus der Wahrungs- gewinn/ beherrschende

umrechnung -verlust Anteile

-917.318 -21.859.671 19.973.678 0 19.973.678

0 889.840 889.840 0 889.840

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

166.017 0 166.017 0 166.017

0 0 0 0 0

0 20.401.443 0 0 0

0 0 -23.098 0 -23.098

-751.302 -568.388 21.006.437 0 21.006.437

-751.302 - 568.388 21.006.437 0 21.006.437
0 2.007.598 2.007.598 0 2.007.598

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

157.350 0 157.350 0 157.350

0 0 0 0 0

0 0 39.547 0 39.547

- 593.952 1.439.210 23.210.932 0 23.210.932
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KONZERN-ANLAGESPIEGEL

KONZERN-ANLAGESPIEGEL VOM 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2024

ANSCHAFFUNGSKOSTEN
Stand Wahrungs- Stand
01.01.2024 differenzen Zugange Abgénge Umbuchung 30.06.2024
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 93.364,30 0,00 0,00 2.963,90 72.722,90 163.123,30
2. Geleistete Anzahlungen 142.448,40 0,00 65.225,00 0,00 -72.722,90 134.950,50
235.812,70 0,00 65.225,00 2.963,90 0,00 298.073,80
Il Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 48.718,33 0,00 0,00 0,00 0,00 48.718,33
2. Technische Anlagen und Maschinen 29.547.172,73 0,00 578.879,31 0,50 0,00 30.126.051,54
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsaus- 15.284.909,94 0,00 907.877,77 4.766.968,75 527.707,02 11.953.525,98
stattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 0,00 527.707,02 0,00 -527.707,02 0,00
44.880.801,00 0,00 2.014.464,10 4.766.969,25 0,00 42.128.295,85
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00
2. Sonstige Ausleihungen 16.817.280,24 0,00 0,00 0,00 0,00 16.817.280,24
16.817.282,24 0,00 0,00 0,00 0,00 16.817.282,24




ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
Stand Wahrungs- Stand Stand Stand
01.01.2024 differenzen Zugange Abgange 30.06.2024 30.06.2024 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
90.373,80 0,00 3.414,47 2.957,90 90.830,37 72.292,93 2.990,50
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 134.950,50 142.448,40
90.373,80 0,00 3.414,47 2.957,90 90.830,37 207.243,43 145.438,90
44.559,33 0,00 300,49 0,00 44.859,82 3.858,51 4.159,00
26.469.822,73 0,00 418.621,37 0,00 26.888.444,10 3.237.607,44 3.077.350,00
12.121.664,94 0,00 408.843,81 4.635.705,25 7.894.803,50 4.058.722,48 3.163.245,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
38.636.047,00 0,00 827.765,67 4.635.705,25 34.828.107,42 7.300.188,43 6.244.754,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00 2,00
12.771.377,24 0,00 419.274,00 0,00 13.190.651,24 3.626.629,00 4.045.903,00
12.771.377,24 0,00 419.274,00 0,00 13.190.651,24 3.626.631,00 4.045.905,00
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. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM KONZERN-
HALBJAHRESABSCHLUSS

Die Daldrup & Séhne AG als Konzernmutterunternehmen mit Sitz in
Oberhaching ist ein Anbieter von Bohr- und Umweltdienstleistungen.

Die Daldrup & Séhne AG ist im Handelsregister des Amtsgerichtes
Miinchens unter HRB 187005 eingetragen. Sie ist eine in Deutschland
gegriindete Aktiengesellschaft; die Geschaftsanschrift lautet:

82041 Oberhaching, Bajuwarenring 17a.

Soweit Wahlrechte fir Angaben in der Konzernbilanz, in der Konzern-
gewinn- und Verlustrechnung oder im Konzernanhang ausgeiibt
werden kénnen, wurde der Vermerk in der Bilanz bzw. in der Gewinn-
und Verlustrechnung gewahlt. Fiir den Konzernanlagenspiegel gilt,
dass ein Ausweis auf der letzten Seite zum Konzernanhang erfolgt ist.

Die Gesellschaft ist gemaB § 290 Abs. 1 HGB verpflichtet, einen
Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustellen.

GemaB § 290 Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 293 Abs. 1 HGB ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet, einen Konzernabschluss zu erstellen. Es
handelt sich insofern um einen freiwillig erstellen Konzernabschluss.

KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

In den Konzernabschluss werden neben dem Mutterunternehmen alle
in- und auslandischen Tochtergesellschaften, die unter der Kontrolle
der Daldrup & Séhne AG stehen, einbezogen, sofern ihre Einbezie-
hung nicht von untergeordneter Bedeutung fiir die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ist.

Die Jahresabschliisse der Tochterunternehmen werden unter
Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Jahresabschluss des
Mutterunternehmens.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschaftsvorfalle werden eliminiert.
Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen
Unternehmen werden konsolidiert.
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KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss werden zum 30. Juni 2024 neben dem Konsolidierung einbezogen. Insgesamt setzte sich der Konsolidie-
Mutterunternehmen 2 inléndische und 2 auslandische Tochtergesell- rungskreis wie folgt zusammen:
schaften einbezogen. 2 Tochtergesellschaften werden nicht in die

NAME UND SITZ DES UNTERNEHMENS Kapitalantel Kapitalanteil B
Muttergesellschaft:

Daldrup & Séhne AG, Oberhaching \%
Tochtergesellschaften:

Daldrup Bohrtechnik AG, Rothenburg / Schweiz 100,00 v
D&S Geothermie GmbH, Griinwald 100,00 \%
Daldrup Wassertechnik GmbH, Ascheberg 100,00 \
GERF B.V., Honselersdijk / Niederlande 100,00 V
Geothermie Neuried Verwaltungs GmbH, Ascheberg 100,00 N
Geothermie Neuried GmbH & Co KG, Ascheberg 100,00 N

Die Einbeziehung der mit , V" dargestellten Tochtergesellschaften er-
folgt im Wege der Vollkonsolidierung. Die mit ,N" dargestellten Toch-
tergesellschaften werden nicht in den Konzernabschluss einbezogen.
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- 1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGS-
FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG METHODEN

Vermogensgegenstande und Schulden der auslandischen Tochtergesell-
schaften werden mit den Devisenkassamittelkursen am Bilanzstichtag
und die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit den Jahresdurch-
schnittskursen umgerechnet. Die in die Kapitalkonsolidierung einzube-
ziehenden Teile des Eigenkapitals sowie der Gewinn- und Verlustvortrag
werden mit den historischen Kursen umgerechnet. Sofern sich hieraus in
der Bilanz Unterschiedsbetrage ergeben, werden diese ergebnisneutral
innerhalb des Eigenkapitals als , Ausgleichsposten aus der Fremdwah-
rungsumrechnung” erfasst.

FREMDWAHRUNGS- (e
UMRECHNUNG schnittskurs Stichtagskurs
Wechselkurs zum zum
1€= 30.06.2024 30.06.2024
Schweizer Franken CHF 0,9718 0,9260

Der Konzernabschluss wurde unter der Zugrundelegung des Grund-
satzes der Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufgestellt. Des
Weiteren verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen zu den bestandsge-
fahrdenden Risiken im Konzernlagebericht in Abschnitt , C. Risiko- und
Chancenbericht” und dort im Unterabschnitt , Finanzierungsrisiken/
Bestandsgefdhrdende Risiken”.

AKTIVA

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande und
das Sachanlagevermégen wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen
vermindert.

Die Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer
linear vorgenommen. Geringwertige Wirtschaftsgiiter zwischen 250,00 €
und 1.000,00 € werden in einen Sammelposten eingestellt und dber
einen Zeitraum von 5 Jahren linear abgeschrieben. Wirtschaftsgiiter
unter 250,00 € werden direkt als Aufwand erfasst.

Die Ausleihungen sowie die Anteile an verbundenen Unternehmen sind
zum Nominalwert bilanziert. Falls erforderlich, werden Abschreibungen
auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag vorgenommen.

AuBerplanmaBige Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens wurden vorgenommen, soweit eine dauerhafte
Wertminderung vorliegt.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanzstichtag
niedriger waren, wurden diese angesetzt.



Die Bewertung der unfertigen Leistungen aus Bohrauftragen erfolgt
grundsatzlich retrograd vom Auftragswert unter Beriicksichtigung

des Fertigstellungsgrades am Bilanzstichtag und eines pauschalen
Abschlags in Hohe von 12,5 % fiir den noch nicht realisierten Gewinn-
anteil und die nicht aktivierungsfahigen Kosten. Auftrége, bei denen
eine direkte Zuordnung der Herstellungskosten mdglich ist, werden
progressiv bewertet.

Die Bewertung von unfertigen Leistungen aus sogenannten , Day-Rate-
Auftragen”, zu denen zum Bilanzstichtag mehrere gréBere Auftrage
gehdren, die zusammen einen wesentlichen Teil der unfertigen Leistun-
gen ausmacht, erfolgt dagegen entsprechend der tatsdchlich angefal-
lenen Aufwendungen zu festgelegten Kostensatzen. Mit dem Kunden,
bei dem auch das Fertigstellungsrisiko liegt, ist eine entsprechende

Abrechnungssystematik vereinbart. Die Abrechnungen erfolgen laufend.

Die abgerechneten Leistungen werden als Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen erfasst. Aufgrund des Dienstleistungscharakters wird
ein Pauschalabschlag fir noch nicht in Rechnung gestellte Leistungen
nicht vorgenommen, sodass bei diesen Auftragen anteilige Gewinnmar-
gen sukzessive enthalten sind.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum
Nennwert angesetzt. Bei den Forderungen wurde den individuellen
Risiken durch ausreichend bemessene Einzelwertberichtigungen und
bei der Muttergesellschaft dem allgemeinen Kreditrisiko durch ange-
messene Pauschalabschlage von 1 % Rechnung getragen.

Der Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten wurden
zum Nennbetrag angesetzt. Guthaben in fremder Wahrung werden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag, die erst im Folgejahr zu Aufwand werden.

PASSIVA
Das gezeichnete Kapital wurde mit dem Nennbetrag angesetzt.

Der rechnerische Nennbetrag der erworbenen eigenen Anteile ist offen
vom gezeichneten Kapital abgesetzt.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen wurden fir alle
weiteren ungewissen Verbindlichkeiten in Hohe des nach verninftiger
kaufmdnnischer Beurteilung erforderlichen Erfiillungsbetrages gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berlicksichtigt. Bei einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde eine laufzeitaddquate
Abzinsung unter Verwendung der von der Deutschen Bundesbank
veroffentlichten Zinssdtze vorgenommen.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Einnahmen vor
dem Abschlussstichtag, die erst im Folgejahr zu Ertrag werden.
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IIl. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND

ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

ANLAGEVERMOGEN
Der Konzernanlagenspiegel zum 30.06.2024 ist auf der letzten Seite
des Anhangs dargestellt.

Die Aufstellung des direkten und indirekten Anteilsbesitzes aller
Beteiligungen ist auf Seite 3 des Anhangs dargestellt.

ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Es bestehen folgende indirekte Beteiligungen an verbundenen Unter-
nehmen, die nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen werden
und daher als Anteile an verbundenen Unternehmen in der Konzern-
bilanz ausgewiesen werden:

NAME UND SITZ Beteiligungsquote % Wahrung Eigenkapital Ergebnis des letzten
DES UNTERNEHMENS e e
Geothermie Neuried GmbH & Co. KG, Ascheberg® 100,00 TEUR -118 -9
Geothermie Neuried Verwaltungs GmbH, Ascheberg* 100,00 TEUR 4 0

*Werte zum 31.12.2023

SONSTIGE AUSLEIHUNGEN

e Geysir Europe GmbH, Griinwald 2.721 TEUR
e Geox GmbH, Ascheberg 456 TEUR
e GeoWeb Calefornie B.V., Niederlande 450 TEUR
Summe 3.627 TEUR

Die Ausleihungen gegen die Geysir Europe GmbH und der Geox GmbH
sind mit Rangrlcktritten versehen: Die Daldrup & Séhne AG tritt mit
dem Darlehensbetrag sowie den entstandenen Zinsen sowie allen
daran haftenden Rechten hinter alle bestehenden kiinftigen und
bedingten Anspriiche aller aktuell bestehenden vorrangigen Glaubiger
und der IKAV Invest S.a.r.l. (IKAV) und anderer Gesellschaften der
IKAV-Gruppe sowie dem IKAV Investment bzgl. aller Forderungen,
einschlieBlich Ausschiittungen, Zinsforderungen und Dividendenan-
spriiche der IKAV gegenliber der Geysir-Gruppe zurlick.

Die Bewertung der Ausleihungen an die Geysir Europe GmbH und
Geox GmbH erfolgt im Wesentlichen auf Basis eines Cashflow-
basierten Modells, welches fiir den Zeitraum bis 2026 auf planerische
Annahmen bzgl. der Cashflow-Riickfliisse der Kraftwerksgesellschaften
Taufkirchen und Landau sowie eine noch bestehende Earn-out-Verein-
barung basiert. Vorgenannte Vereinbarung sieht vor, dass bei einem
kiinftigen Bau eines weiteren Kraftwerks und dessen erfolgreichem
Betrieb — definiert durch in 2019 festgelegte Parameter — ein Betrag
von rund 2.000 TEUR an die D&S Geothermie GmbH (= Tochtergesell-
schaft der Berichtsgesellschaft) zu zahlen ist.

In die Planung kinftiger Cashflows flieBen bestimmte Schatz- und
Ist-Parameter ein, wie z. B. die Entwicklung des Preises fiir Fernwarme,
kiinftige Inflationsraten oder Angaben aus den Geschaftsberichten
der Schuldner. Dabei unterliegen die planerischen Cashflow-Riickfllsse
ublichen planerischen Unsicherheiten und sind insbesondere vom
operativen Geschéaftserfolg beider Kraftwerke Taufkirchen und Landau
sowie dem Ausschittungsverhalten der operativen Kraftwerksgesell-
schaften an die Holding Geysir Europe GmbH abhangig. Unter Riickgriff
auf dieses Modell wurden dem Geschaftsjahr 2024 Tilgungen der
Ausleihungen an die Geysir Europe GmbH von 533 TEUR und an die
Geox GmbH von rund 181 TEUR beigemessen. Diese Tilgungen sind
im ersten Halbjahr bisher nicht erfolgt, weshalb die Ausleihungen um
50 % der vorgenannte Werte berichtigt wurden.

UMLAUFVERMOGEN

VORRATE
Die erhaltenen Anzahlungen werden offen von den Vorraten abgesetzt.

Im Geschaftsjahr 2024 wurden fertige Erzeugnisse und Waren in
Hohe von 3.499 TEUR bilanziert. Hierbei handelt es sich um Techno-
logiekomponenten, die die D&S Geothermie GmbH als Kaufpreisbe-
standteil im Rahmen des Verkaufs der Geysir Europe-Gruppe erhalten
hatte und sukzessive verduBert werden sollen.

FORDERUNGEN
Die Restlaufzeit der Forderungen betrégt, wie im Vorjahr,
bis zu einem Jahr.



SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE ZUM
31.12.2024 IN TEUR

mit einer Restlaufzeit

mit einer Restlaufzeit
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e von Gesamtbetrag
Bezeichnung Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr mehr als 1 Jahr Vorjahr
1. Darlehensforderungen gegen nahestehende Unternehmen 4.864 4.864 0 4.839
2. Kaufpreisforderung aus Gesellschaftsanteilverkauf 1.600 1.600 0 1.600
3. Umsatzsteuerforderungen 229 229 0 276
4. Ubrige 638 638 0 605
Summe sonstige 7.331 7.331 0 7.320

Vermégensgegenstande

Darlehensforderungen gegen nahestehende Unternehmen bestehen

gegentiber der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH, Ascheberg, Glaubiger der Gesellschaft.
in Hohe von 4.864 TEUR (Vorjahr: 4.839 TEUR). Es besteht ein Rang-

ricktritt in Hohe von 800 TEUR hinter die Forderungen aller anderen



EIGENKAPITAL
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalverande-
rungsrechnung als Bestandteil des Konzernabschlusses dargestellt.

GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital belduft sich auf 5.989,5 TEUR (31.12.2023:
5.989,5 TEUR), es ist aufgeteilt in 5.989.500 (31.12.2023:
5.989.500) auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag
(Stlickaktien). Das genehmigte Kapital zum 30.06.2024 betragt
2.994,75 TEUR (31.12.2023: 2.994,75 TEUR).

Eigene Anteile: Die Tochtergesellschaft Daldrup Bohrtechnik AG,
Baar, halt 3.012 Aktien an der Daldrup & Sohne AG, dies entspricht

3.012 EUR des Grundkapitals beziehungsweise 0,1 % am Grundkapital.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

KAPITALRUCKLAGE
Die Kapitalrlicklage betragt unverandert zum Vorjahr 15.954 TEUR
(31.12.2023: 15.954 TEUR).

GESETZLICHE RUCKLAGE
Die gesetzliche Riicklage gemaB § 150 AktG belduft sich unverandert
zum Vorjahr auf 25 TEUR.

ANDERE GEWINNRUCKLAGEN
Die anderen Gewinnriicklagen belaufen sich auf 400 TEUR
(31.12.2023: 360 TEUR).

STEUERRUCKSTELLUNGEN
Die Steuerriickstellungen belaufen sich auf 236 TEUR
(31.12.2022: 43 TEUR).

RUCKSTELLUNGSSPIEGEL
ZUM 30.06.2024 IN TEUR

Bezeichnung 01.01.2024 Verbrauch Auflosung Zufiihrung 30.06.2024
Personalriickstellungen 689 602 0 996 1.083
Pauschale Riickstellung fiir Gewahrleistungen 345 0 163 0 182
Ubrige Riickstellungen 1.708 1.201 2.744

Die pauschale Riickstellung fir Gewahrleistungen wurde mit 0,5 %
des durchschnittlichen Umsatzes der letzten finf Jahre gebildet.
Dabei wurde eine abweichende Gewichtung der einzelnen Jahre
sowie eine Abzinsung beriicksichtigt.



VERBINDLICHKEITEN
¢ | | | | |}

VERBINDLICHKEITENSPIEGEL
ZUM 30.06.2024 IN TEUR

mit einer Restlaufzeit ~ mit einer Restlaufzeit  mit einer Restlaufzeit Gesamtbetrag

Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag von bis zu 1 Jahr von 1 bis 5 Jahre  von mehr als 5 Jahren Vorjahr
1. Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstituten 7.664 6.373 1.036 255 7.681
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.164 5.164 0 0 5.561
3. Verbindlichkeiten ggt. nahestehenden Unternehmen 1.081 303 778 0 1.213
4. Steuerverbindlichkeiten 849 849 0 0 978
5. Sonstige Verbindlichkeiten aus Gesellschaftsanteilskauf 577 193 384 0 878
. Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 1.635 1.621 1.423



Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen in Héhe
von 5.973 TEUR aus der Inanspruchnahme von Betriebsmittelkrediten
und in Hohe von 1.690 TEUR bestehen Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten aus der Finanzierung von Sachanlagevermégen.

Zugesagte Kontokorrent-, Avalkreditlinien und sonstige Kreditlinien
der Berichtsgesellschaft belaufen sich auf insgesamt 21.500 TEUR.
Mit den langjahrig verbundenen Kreditinstituten und Avalkreditgebern
der Berichtsgesellschaft wurde im Mai 2020 eine Sicherheitentreu-
handvereinbarung zu deren Besicherung durch die Ubereignung von
Bohranlagen und Maschinen sowie Warenbestanden und Forderungs-
zession getroffen. Die Vereinbarung umfasst eine Offnungsklausel

zu Gunsten der Berichtsgesellschaft hinsichtlich kiinftiger Projekt-
finanzierungslinien. In den Gesamtlinien ist die Avalkreditlinie eines
Kreditgebers in Hohe von 5.000 TEUR enthalten, die ebenfalls durch
die Verpfandung eines Bankguthabens von 500 TEUR besichert ist.

Darliber hinaus besteht zum Bilanzstichtag eine unbesichert zur
Verflgung gestellte weitere mittelfristige Darlehensfinanzierung eines
Kreditgebers in Hohe von noch 185 TEUR (31.12.2023: 543 TEUR).

Die Verbindlichkeiten ggii. nahestehende Unternehmen betreffen
die Gewahrung eines Darlehens der GVG-Grundsticksverwaltungs-
GmbH & Co. KG, Erfurt, in Hohe von 1.081 TEUR zzgl. aufgelaufener
Zinsen.

2. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkosten-
verfahren gewahlt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2024

e Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung 52 TEUR

o Ubrige Ertrage 15 TEUR

o Ertrdge aus Aufldsung von Riickstellungen 191 TEUR
(periodenfremd)

e Sachbeziige 59 TEUR

Summe 317 TEUR

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt
zusammen:

30.06.2024
e \ersicherungen und Beitrdge 348 TEUR
o Abraum- und Abfallbeseitigung 1.722 TEUR
o Mieten fiir bewegliches Vermégen 909 TEUR
e \Werbung, Reisen, Unterbringung Mitarbeiter 598 TEUR
e Reparaturen und Instandhaltungen 921 TEUR
e Rechts- und Beratungskosten 356 TEUR
e Fahrzeugkosten 383 TEUR
© Raumkosten 295 TEUR
e Aufwendungen Wahrungsdifferenzen 21 TEUR
e Lizenzgebihren 175 TEUR
e Kosten Baustellen 541 TEUR
o Kosten Werkstatt 229 TEUR
e Frachtkosten 360 TEUR
e Sonstige 617 TEUR
Summe 7.475 TEUR

Die auBerplanmaBigen Abschreibungen auf das Finanzanlagever-
mdgen belaufen sich auf 419 TEUR (Vorjahr: per Saldo TEUR 397).
Die Abschreibungen resultieren aus einer Neubewertung der nach-
rangigen Darlehensforderungen gegenuber der Geysir Europe GmbH
und der Geox GmbH sowie der Ausleihung gegenliber der GeoWeb
Calefornie B.V..



IV. SONSTIGE ANGABEN

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Daldrup & Séhne AG hat sonstige finanzielle Verpflichtungen aus
Miet- und Leasingvertragen in Héhe von 279 TEUR. Die Verpflichtungen
haben in Hohe von 199 TEUR Laufzeiten bis zu einem Jahr und in Hohe
von 80 TEUR Laufzeiten von einem bis finf Jahren.

Des Weiteren bestehen Verpflichtungen aus einem Lizenzvertrag in
Hohe von 2.775 TEUR, von denen 350 TEUR innerhalb eines Jahres,
1.400 TEUR im Zeitraum zwischen einem und fiinf Jahren sowie
1.025 TEUR nach fiinf Jahren fallig sind.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen
des Konzerns betragt somit 3.054 TEUR, davon fallig:

e innerhalb eines Jahres: 549 TEUR
e zwischen einem und fiinf Jahren: 1.480 TEUR
e nach fiinf Jahren: 1.025 TEUR

43

NICHT IN DER BILANZ ENTHALTENDE GESCHAFTE

Die Daldrup & Séhne AG hat im Geschaftsjahr 2016 ein Patent zur
Forderverrohrung zur Verwendung bei einer Erdwarmesonde zur
Gewinnung geothermischer Energie und Verfahren zum Einbau einer
solchen Forderverrohrung fiir 5.400 TEUR netto an die J.D. Apparate-
und Maschinenbau GmbH (Kaufer) verauBert und mietet dieses seitdem
fir eine jdhrliche Lizenzgebiihr von 350 TEUR zurtick. Die jahrliche
Miete wird auf den Kaufpreis angerechnet. Das Patent hat eine Laufzeit
bis Januar 2034. Zweck der Transaktion war die Realisierung stiller
Reserven. Dar(iber hinaus werden keine wesentlichen Chancen oder
Risiken gesehen.

Mit Kauf- und Mietvertrag vom 30.06.2015 zwischen der Daldrup &
Séhne AG (Verkaufer) und der J.D. Apparate und Maschinenbau GmbH
(K3ufer) wurde eine Bohranlage fir netto 2.800 TEUR, verduBert. Mit
gleichem Vertrag wird die Bohranlage zur wirtschaftlichen und betrieb-
lichen Nutzung auf Basis einer festen Monatspauschale von 22 TEUR
zuziiglich Mehrwertsteuer an die Daldrup & S6hne AG zurtick vermietet.
Die monatliche Miete wird auf den Kaufpreis angerechnet. Zweck

der Transaktion war die Realisierung stiller Reserven. Darlber hinaus
werden keine wesentlichen Chancen oder Risiken gesehen.
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ABSICHERUNG VON FREMDWAHRUNGSRISIKEN/
BEWERTUNGSEINHEITEN

GemaB Risikopolitik sind entstehende Fremdwahrungsrisiken der Im ersten Halbjahr 2024 wurde mit einem deutschen Kredit-
Berichtsgesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften, die eine we- institut weitere Absicherungen von Fremdwahrungsrisiken aus
sentliche Bedeutung fir die wirtschaftliche Entwicklung besitzen, Auftragseingdngen fir das Geschaftsjahre 2024 vorgenommen.
rechtzeitig im Vorfeld eines Vertragsschlusses, spatestens aber Zum 30.06.2024 bestanden noch zwei Bewertungseinheiten mit
unverzliglich nach deren Entstehung in derselben Wahrung und folgenden Parametern:

Laufzeit, mindestens in Hohe von 90 % des per Saldo bestehenden
Fremdwahrungsrisikos durch geeignete Devisentermingeschafte
abzusichern.



GRUNDGESCHAFT/ Risiko/ einbezogener Betrag Hohe des Sicherungszeitraum
SICHERUNGSINSTRUMENT Art der Bewertungseinheit abgesicherten Risikos

Zahlungseingénge der Berichtsgesellschaft Wahrungsrisiko/micro hedge TCHF 480 TCHF 480 19.06.2024
aus Bohrauftrage im Drittland/Devisenter- (friihester Beginn)
mingeschaft mit Laufzeitoption (2 Geschéfte) 15.08.2024

(spatestes Ende)

Die gegenlaufigen Zahlungsstrome gemaB obiger Tabelle von Grund- NACHTRAGSBERICHT

und Sicherungsgeschaft gleichen sich voraussichtlich in vollem Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des
Umfang im Sicherungszeitraum aus, weil wesentliche Positionen in Geschdftsjahres eingetreten und weder in der Gewinn- und Verlust-
betraglich gleicher Hohe in derselben Wahrung und Laufzeit durch rechnung noch in der Bilanz berticksichtigt sind, ergaben sich nicht.

Devisentermingeschafte abgesichert werden. Bis zum Abschlussstich-
tag haben sich die gegenlaufigen Wertdnderungen/Zahlungsstréme
aus Grund- und Sicherungsgeschaft vollstandig ausgeglichen. Zur
Messung der Effektivitdt der Sicherungsbeziehung wird weiterhin die
. Critical-Terms-Match-Methode " verwendet.
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NAMEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Zum 30. Juni 2024 gehdrten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Name, Funktion Zustandigkeitsbereiche

Andreas Tonies Geschéftsbereiche Strategie, Key Accounts, Logistik/Warenwirtschaft, Einkauf und Recht
Vorsitzender des Vorstands

seit 22.11.2022

Dipl.-Ing. Bernd Daldrup Geschéftsbereiche Tiefe Geothermie und Personal
Vorstandsmitglied

Dipl.-Kfm. Stephan Temming Finanzen, Controlling, Investor Relations und Unternehmensentwicklung
Vorstandsmitglied
bis 30.07.2024

Dipl.-Ing. Karl Daldrup Geschéftsbereiche Rohstoffe & Exploration, Wassergewinnung, EDS, oberflachennahe
Vorstandsmitglied und mittlere Geothermie sowie die Ressorts EDV/IT, Vertrags- u. Nachtragsmanagement

Dem Aufsichtsrat gehorten zum Bilanzstichtag 30. Juni 2024 folgende Personen an:

Name, Funktion Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsratsmandate
bzw. Partnerstellungen

Josef Daldrup Kaufmann
Vorsitzender des Aufsichtsrates Delegierter des Verwaltungsrats der Daldrup Bohrtechnik AG, Rothenburg/Schweiz
Heinrich GoBheger Bankdirektor i.R.
keine
Wolfgang Bosbach Rechtsanwalt

Mitglied des Aufsichtsrats der Signal Iduna Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
Dr. Michaela Daldrup-Arnold Projektmanagerin

keine
Oberhaching, 28. September 2024

Daldrup & S6hne AG
Der Vorstand

Andreas Tonies Bernd Daldrup Karl Daldrup
(Vorstandsvorsitzender) (Vorstand) (Vorstand)
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FINANZKALENDER fiir die Daldrup & Séhne AG

30. September 2024: Veroffentlichung Konzernhalbjahresbericht
zum 30.06.2024

26. November 2024: Eigenkapitalforum, Frankfurt

6. Februar 2025: Hamburger Investorentage, Hamburg
30. Mai 2025: Veroffentlichung Jahresabschliisse 2024
28. August 2025: ordentliche Hauptversammlung

INVESTOR RELATIONS Kontakt

Daldrup & Séhne AG
Lidinghauser StraBe 42-46
59387 Ascheberg
Deutschland

Telefon +49 (0)2593 /95 93 29
Telefax +49(0)2593 /95 93 60
ir@daldrup.eu

www.daldrup.eu

——

Geschaftsadresse der Gesellschaft
Daldrup & S6hne AG

Bajuwarenring 17a

82041 Oberhaching

Deutschland

Sitz der Gesellschaft
Oberhaching

Zweigniederlassung
Daldrup & S6hne AG
Zweigniederlassung Ascheberg
Liidinghauser StraBe 42-46
59387 Ascheberg

Deutschland

Telefon +49 (0)2593 /95 93 0
info@daldrup.eu

Diesen Geschaftsbericht kdnnen Sie auch als Online-Version unter
www.daldrup.eu einsehen.

Gestaltung und Satz
DESIGNRAUSCH Kommunikationsdesign, Herten | Susanne Frisch-Hirse
www.designrausch.eu
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